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I. Abschnitt Organisation

§1 Geschaftszweige

(1) Die Borse Berlin dient dem Abschluss von Handelsgeschéaften in Wertpapieren und sich hierauf beziehender
Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 des Gesetzes (iber den Wertpapierhandel sowie anderen Finanzinstrumen-
ten im Sinne des § 2 Abs. 2 b des Gesetzes iber den Wertpapierhandel und Edelmetallen. Der Abschluss
von Handelsgeschéaften und die Ermittiung der Borsenpreise (Preisermittlung) der in Satz 1 genannten Ge-
genstande des Borsenhandels erfolgt durch zur Feststellung des Borsenpreises zugelassene Unternehmen
(Skontrofiihrer) und/oder im elektronischen Handel. Fiir die Preisfeststellung durch Skontrofiihrer kann die
Geschaftsfiihrung aus wichtigem Grund die Abhaltung eines Prasenzhandels vorsehen. Ein Anspruch auf Ab-
haltung eines Prasenzhandels besteht nicht.

(2) Die Geschaftsfilhrung kann die Benutzung von Borseneinrichtungen auch fiir einen anderen als die in Ab-
satz 1 erwahnten Geschaftszweige gestatten, soweit dem gesetzliche Bestimmungen nicht entgegenstehen.
Den Teilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§2 Trager der Borse Berlin

(1) Trager der Borse Berlin ist die Borse Berlin AG.

(2) Der Trager ist verpflichtet, der Borse auf Anforderung der Geschaftsfiihrung die zur Durchfithrung und an-
gemessenen Fortentwicklung des Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen, personellen und sachlichen Mit-
tel zur Verfligung zu stellen. Der Trager kann sich zur Erfiillung seiner Pflicht Dritter bedienen.

§3 Borsenaufsichtsbehdrde
Die Aufsicht (iber die Borse Berlin bt die zustandige oberste Landesbehdrde des Landes Berlin aus (Borsenauf-
sichtsbehorde).

Il. Abschnitt Organe der Borse
1. Unterabschnitt Aligemeine Vorschriften

§4 Vornahme von Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Borsenorgane erfolgen auf elektronische Art oder auf andere geeignete Weise. Die
Geschaftsfiihrung bestimmt das Medium der Bekanntmachung sowie deren Dauer. Sofern die Geschaftsfiihrung
die Abhaltung eines Prasenzhandels angeordnet hat, kann die Bekanntmachung zusatzlich durch Aushang in den
Borsenraumen erfolgen.

§5 Ehrenamtliche Tatigkeit
Die Mitglieder des Borsenrates, des Sanktionsausschusses und des Borsenschiedsgerichts tben ihre Tatigkeit
ehrenamtlich aus.

2. Unterabschnitt Bérsenrat

§6 Aufgaben und Befugnisse des Borsenrates
(1) Dem Borsenrat obliegt insbesondere:
der Erlass der Borsenordnung, der Gebiihrenordnung und der Handelsordnung fiir den Freiverkehr,
die Bestellung und Abberufung der Geschaéftsfiihrer im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,
die Uberwachung der Geschaftsfiihrung,
der Erlass einer Geschaftsordnung fiir die Geschéftsfiihrung,
der Erlass der Bedingungen fiir die Geschafte an der Borse,
der Erlass einer Zulassungsordnung fiir Bérsenhandler und
die Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelsliberwachungsstelle auf Vor-
schlag der Geschaftsfiihrung und im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde.
Bdrsenordnung, Geblhrenordnung, Entgeltordnung und Zulassungsordnung bedirfen der Genehmigung
durch die Borsenaufsichtsbehérde.
(2) Dem Borsenrat obliegt dariiber hinaus die Zustimmung zu
1. Entscheidungen der Geschaftsfithrung tber Einfiihrung, Art, Umfang und Abschaffung von Preisermitt-
lungsverfahren,
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2. einer Entscheidung der Geschaftsfithrung tber die Einfiihrung von technischen Systemen, die dem
Handel oder der Abwicklung von Borsengeschéften dienen, sowie

3. sonstigen Fragen von grundséatzlicher Bedeutung, die ihm nach pflichtgemaBem Ermessen der Ge-
schaftsflihrung vorgelegt werden.

(3) Dem Borsenrat ist bei Kooperations- und Fusionsabkommen des Boérsentragers, die den Borsenbetrieb be-
treffen, sowie bei der Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten auf ein anderes Unternehmen zuvor Gele-
genheit zur Stellungnahme zu geben.

(4) Der Borsenrat gibt sich eine Geschaftsordnung.

(5) Der Borsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse ausschlieBlich im offentlichen Interes-
se wahr.

§7 Zusammensetzung des Borsenrates

(1) Der Borsenrat besteht aus hochstens 24 Mitgliedern.

(2) Die Zusammensetzung des Borsenrates ergibt sich aus der Verordnung lber die Wahl des Borsenrates der
Borse Berlin.

§8 Amtszeit des Borsenrates
Die Amtszeit der Mitglieder des Borsenrates betragt drei Jahre; Wiederwahl ist zulassig.

§9 Vorsitz im Boérsenrat; Ausschiisse

(1) Der Barsenrat wahlt in der ersten Sitzung, die seiner Wahl folgt, in geheimer Abstimmung aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und mindestens einen Stellvertreter, der einer anderen Gruppe im Sinne des
§ 12 Abs. 1 Satz 2 des Borsengesetzes angehort als der Vorsitzende.

(2) Der Vorsitzende oder im Falle seiner Verhinderung einer der stellvertretenden Vorsitzenden leitet die Sitzun-
gen des Borsenrates. Falls weder der Vorsitzende noch seine Stellvertreter an der Sitzung teilnehmen, fithrt
das an Lebensjahren alteste Mitglied des Borsenrates den Vorsitz.

(3) Uber jede Sitzung des Borsenrates ist eine Niederschrift aufzunehmen, die vom Sitzungsleiter und von der
Geschaftsfiihrung zu unterzeichnen ist.

(4) Der Borsenrat kann zur Vorbereitung seiner Beschliisse Ausschiisse einsetzen. Er hat bei der Zusammenset-
zung der Ausschiisse dafiir zu sorgen, dass Angehérige der Gruppen im Sinne des § 12 Abs. 1 S. 2 des Bor-
sengesetzes, deren Belange durch die Beschliisse beriihrt werden konnen, angemessen vertreten sind.
Abs. 1 bis 3 und § 10 dieser Bérsenordnung gelten fiir Ausschiisse des Borsenrates entsprechend. Die je-
weiligen Ausschussvorsitzenden berichten regelmaBig an den Borsenrat tiber die Arbeit der Ausschiisse.

§ 10  Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Bérsenrates

(1) Beschliisse des Borsenrates werden in Sitzungen gefasst. Der Borsenrat ist beschlussfahig, wenn mindes-
tens die Halfte seiner Mitglieder bei der Beschlussfassung anwesend ist. Ein an der persénlichen Anwesen-
heit verhindertes Mitglied des Borsenrates kann (ber Videokonferenz oder Telefon an der Beschlussfassung
teilnehmen oder durch ein anwesendes Mitglied seine schriftliche Stimmabgabe berreichen lassen. Zur Be-
schlussfassung genligt die einfache Mehrheit der abgegebenen und giiltigen Stimmen. Enthaltungen gelten
als nicht abgegebene Stimmen. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Sitzungsleiters; enthélt er
sich in einem solchen Fall der Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt.

(2) In besonders begriindeten Féallen kénnen Beschliisse dariiber hinaus im schriftlichen Abstimmungsverfah-
ren, durch elektronische Post (E-mail) oder durch Einholen schriftlicher oder fernkopierter Erklarungen ge-
fasst werden. Im Falle einer solchen Beschlussfassung ist vom Vorsitzenden oder im Fall seiner Verhinde-
rung von seinem Stellvertreter eine Frist fiir den Eingang der Stimmen festzulegen. Ein Antrag gilt als ange-
nommen, wenn sich mehr als die Halfte der Mitglieder innerhalb der gesetzten Frist geduBert haben und die
Mehrheit dieser Mitglieder dem Beschlussvorschlag zugestimmt hat. Uber Inhalt und Ergebnis der Be-
schlussfassung im Umlaufverfahren ist eine Niederschrift aufzunehmen, die von der Geschéftsfiihrung zu un-
terzeichnen ist.

(3) Auf Antrag eines Viertels der Zahl der Mitglieder sind Abstimmungen geheim durchzufiihren.

3. Unterabschnitt Geschaftsfiihrung

§ 11 Boérsenleitung, Vertretung
(1) Der Geschaftsfiihrung obliegt die Leitung der Borse Berlin in eigener Verantwortung.
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(2) Die Geschéftsfiihrung hat ihren Sitz in Berlin.

(3) Geschaéftsfiihrer werden vom Boérsenrat fiir hochstens fiinf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zu-
lassig. Die Bestellung eines Geschéftsfiihrers ist der Borsenaufsichtsbehorde unverziiglich anzuzeigen.

(4) Die Geschaftsfihrung vertritt die Borse Berlin gerichtlich und auBergerichtlich, soweit nicht der Trager zu-
standig ist. Die Geschaftsfiihrung kann auch Dritte mit der Vertretung im Einzelfall beauftragen.

(5) Ist nur ein Geschaftsfiihrer bestellt, vertritt er die Borse allein. Sind mehrere Geschéaftsfiihrer bestellt, vertre-
ten jeweils zwei Geschaftsfiihrer die Borse gemeinschaftlich. Der Bérsenrat kann einzelnen Geschaftsfithrern
die Befugnis zur alleinigen Vertretung der Borse erteilen.

(6) Die Geschaftsfiihrung nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse ausschlieBlich im &ffentlichen
Interesse wahr.

§12

Aufgaben der Geschaftsfiihrung

(1) Die Geschaftsfiihrung ist zustandig fir alle Aufgaben, die nicht ausdriicklich anderen Organen der Borse
Berlin zugewiesen sind.
(2) Die Geschaftsfiihrung hat inshesondere folgende Aufgaben:

1.

2.

11.
12.

13.
14.
15.
16.

17.

18.

die Organisation und den Geschaftsablauf der Borse zu regeln, sowie die Zeit des Borsenhandels zu
bestimmen,

fiir die Gegenstande des Borsenhandels die Art der Preisermittiung unter Beriicksichtigung der Erfor-
dernisse des Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines ordnungsgemaBen
Borsenhandels zu bestimmen,

die ordnungsgemaBe Benutzung der Borseneinrichtungen sicherzustellen,

die Zulassung fiir Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bérsenhandel im Skontrofiihrerhan-
del sowie im elektronischen Handel zu erteilen, zu widerrufen oder das Ruhen der Zulassung anzuord-
nen,

die Zulassung zum Skontrofithrer fiir Unternehmen und der fiir sie handelnden Personen zu erteilen,
zu widerrufen oder das Ruhen der Zulassung anzuordnen,

die Zulassung zum Market Maker und PartnerEx Market Maker fiir Unternehmen und der fiir sie han-
delnden Personen zu erteilen, zu widerrufen oder das Ruhen der Zulassung anzuordnen,

die Aufsicht Gber Skontrofithrer, Market Maker und PartnerEx Market Maker auszuiiben,

in Anordnungen Bestimmungen zur Sicherstellung des ordnungsgemaBen Borsenhandels zu treffen,
insbesondere die Mindestanforderungen fiir die Skontrofiihrung, die Mindestanforderungen an das
Market Making und PartnerEx Market Making, die Mindestanforderungen an das Clearing und Settle-
ment und die Technischen Durchfiihrungsbestimmungen zu erlassen,

die Entgeltordnung flir Skontrofiihrer zu erlassen,

mit Zustimmung des Borsenrates Uber Einfiihrung, Art, Umfang und Abschaffung von Preisermitt-
lungsverfahren zu entscheiden,

Uber die Verteilung der Skontren zu entscheiden,

die Abhaltung eines Prasenzhandels fiir diejenigen Gegenstande des Borsenhandels gemaB § 1 Abs. 1
S. 1 dieser Borsenordnung, fir welche die Preisermittlung durch Skontrofiihrer stattfindet, aus wichti-
gem Grund anzuordnen und, sofern ein Prasenzhandel stattfindet, den Ort desselben zu bestimmen
und die Ordnung in den Raumen, in denen der Prasenzhandel stattfindet (Bérsenraume), aufrechtzu-
erhalten,

mit Zustimmung des Borsenrates die Einfiihrung von technischen Systemen, die dem Abschluss oder
der Abwicklung von Borsengeschaften dienen, festzulegen,

Uber die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt zu entscheiden,

Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt zu entscheiden,

uber die Notierung von Gegenstanden des Borsenhandels in einer auslandischen Wahrung oder in ei-
ner Rechnungseinheit zu entscheiden,

uber die Aufnahme, Unterbrechung, Aussetzung und Einstellung der Preisfeststellung in den Gegen-
standen des Borsenhandels gemaB § 1 Abs. 1 S. 1 dieser Borsenordnung sowie die Unterbrechung
des Borsenhandels oder der Preisfeststellung zu entscheiden und Wertpapiere in die fortlaufende No-
tierung einzubeziehen,

unbeschadet der Zustandigkeit der Handelsiiberwachungsstelle die Befolgung der die Wertpapierborse
betreffenden Gesetze, Verordnungen, Geschéftsbedingungen und sonstigen Regelungen zu (iberwa-
chen,
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19. der Borsenaufsichtsbehorde regelmaBig ein aktuelles Verzeichnis der an der Borse Berlin zugelasse-
nen Handelsteilnehmer zu tbermitteln.
20. eine Schiedsgerichtsordnung zu erlassen und
21. die Geschaftshedingungen fiir den Freiverkehr zu billigen.
(3) Die Geschéftsfiihrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter Aufgaben beauftragen.

§ 13  Weisungsbefugnis der Geschéftsfiihrung

(1) Die zur Teilnahme am Bérsenhandel und, sofern ein Prasenzhandel stattfindet, zum Besuch der Bérsenrau-
me zugelassenen Personen und Unternehmen haben den Anordnungen der Geschaftsflihrung oder ihrer Be-
auftragten Folge zu leisten.

(2) Sofern ein Prasenzhandel stattfindet, Gben die Mitglieder der Geschéftsfiihrung oder deren Beauftragte in
den Bérsenrdumen das Hausrecht aus. Sie sind befugt, Unternehmen oder Personen, welche die Ordnung
oder den Geschaftsverkehr an der Borse Berlin stéren oder Anordnungen der Geschaftsfithrung oder ihrer
Beauftragten nicht Folge leisten, aus den Borsenraumen entfernen zu lassen oder im Einzelfall von der Be-
nutzung von Borseneinrichtungen auszuschlieBen, wenn und solange sie die Funktionsfahigkeit von Borsen-
einrichtungen beeintrachtigen.

(3) Zur Erfullung ihrer Uberwachungsaufgaben gegeniiber Handelsteilnehmern, die Auftrage nur im Wege elekt-
ronischer Datenverarbeitung an die Borse (ibermitteln oder nur am elektronischen Handel teilnehmen, kann
sich die Geschaftsfilhrung des Tragers oder Dritter bedienen, die in geeigneter Weise, insbesondere durch
einen zwischen diesem Teilnehmer und ihnen abzuschlieBenden Vertrag, den jederzeitigen Erhalt der fiir die
Uberwachungstatigkeit der Geschéftsfiilhrung notwendigen Auskiinfte und Nachweise sicherzustellen haben.

4. Unterabschnitt Handelsiiberwachungsstelle

§ 14  Aufgaben der Handelsiiberwachungsstelle

(1) Die Handelsliberwachungsstelle iberwacht den Handel an der Borse und die Bérsengeschaftsabwicklung.
Hierzu erfasst sie die Daten (ber den Borsenhandel und die Geschaftsabwicklung systematisch und liicken-
los, wertet sie aus und fithrt notwendige Ermittlungen durch.

(2) Die Handelsiiberwachungsstelle nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse ausschlieBlich im
offentlichen Interesse wahr.

5. Unterabschnitt Boérsenschiedsgericht

§ 15 Borsenschiedsgericht

(1) Uber Streitigkeiten aus Geschéften, die in die Bérsengeschaftsabwicklung der Bérse Berlin eingegeben wur-
den oder einzugeben waren, einschlieBlich der Frage, ob zwischen den Parteien ein Geschaft zustande ge-
kommen ist, entscheidet ein Schiedsgericht.

(2) Auf das Verfahren des Borsenschiedsgerichts finden die §§ 1025 ff der Zivilprozessordnung sinngemaB
Anwendung.

(3) Das Nahere regelt die Borsenschiedsgerichtsordnung.

lll. Abschnitt  Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel fiir Unternehmen und Personen

§16 Antrag auf Zulassung

(1) Zur Teilnahme am Boérsenhandel im Skontrofiihrerhandel und im elektronischen Handel ist eine Zulassung
erforderlich, tiber die die Geschéftsflihrung auf schriftlichen Antrag entscheidet.

(2) Mit Erteilung der Zulassung durch die Geschaftsfiihrung ist der Antragsteller berechtigt, am Borsenhandel im
Wege des Skontrofiihrerhandels und im elektronischen Handel teilzunehmen.

(3) Die Zulassung kann auf die Teilnahme am Skontrofiihrerhandel oder am elektronischen Handel beschrankt
sein.

§ 17 Handelsteilnehmer

(1) Zur Teilnahme am Bdrsenhandel diirfen nur Unternehmen zugelassen werden, die gewerbsmaBig bei den in
§ 1Abs. 1 S. 1 dieser Borsenordnung genannten Gegenstanden, die borsenméBig handelbar sind,
1. die Anschaffung und VerauBerung flir eigene Rechnung betreiben oder
2. die Anschaffung und VerauBerung im eigenen Namen fiir fremde Rechnung betreiben oder
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3. die Vermittlung von Vertragen uber die Anschaffung und VerauBerung (ibernehmen

und deren Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschéftsbe-
trieb erfordert.

Unternehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder anderer Vertragsstaaten
des Abkommens (iber den Européaischen Wirtschaftsraum diirfen, sofern sie die Bedingungen gemaB Abs. 1
erfullen, nur zugelassen werden, wenn zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insidergeschéaften
und des Verbots der Marktmanipulation ein Informationsaustausch und die Erfilllung der Meldepflichten ge-
maB § 9 WpHG gewahrleistet ist.

Zweigniederlassungen eines zugelassenen Unternehmens kdnnen auf schriftlichen Antrag als selbstandige
Borsenteilnehmer zugelassen werden.

§ 18  Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel

(1)

(2)

(3)

Die Zulassung zur Teilnahme am Bdrsenhandel ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, der Geschaftsinhaber,

bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der

Fihrung der Geschafte des Antragstellers betraut und zu seiner Vertretung erméchtigt sind, zuverlassig

sind und zumindest eine dieser Personen die fiir das borsenmaBige Wertpapiergeschéaft notwendige be-

rufliche Eignung hat,

die ordnungsgemaBe Abwicklung der an der Borse Berlin abgeschlossenen Geschafte sichergestellt ist,

3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens 50.000 EUR nachweist, es sei denn, er ist ein Kredit-
institut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1
des Gesetzes liber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das zum Betreiben des Finanzkommissions-
geschafts im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 des Gesetzes Uiber das Kreditwesen oder zur Erbringung
einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes (iber das Kredit-
wesen befugt ist. Als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Riicklagen nach Abzug der Ent-
nahmen der Inhaber oder der personlich haftenden Gesellschafter und der diesen gewahrten Kredite
sowie eines Schuldeniiberhanges beim freien Vermogen des Inhabers anzusehen;

4. bei dem Antragsteller, der nach Nr. 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berlicksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die
fiir eine ordnungsmaBige Teilnahme am Borsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit
hat,

5. der Antragsteller Uber die vorgeschriebenen technischen Einrichtungen zum Anschluss an die borslichen
Handelssysteme verfiigt und

6. die jederzeitige Erreichbarkeit des Antragstellers wahrend der Handelszeit sichergestellt ist.
Bei Unternehmen, die an einer inlandischen Borse oder an einem Organisierten Markt (Geregelter Markt im
Sinne von Art. 4 Abs.1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 iber Markte fir Finanzinstrumente) in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zur Teilnah-
me am Handel zugelassen sind, kann die Zulassung ohne den Nachweis der Voraussetzungen nach Abs. 1
Nr. 1, 3 und 4 erfolgen, sofern die Zulassungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit den genannten Be-
stimmungen des Borsengesetzes vergleichbar sind. Die organisierten Markte im Sinne von S. 1 werden von
der Geschaftsfilhrung bekannt gemacht.
Ein Antragsteller, der aus dem Ausland am Bérsenhandel an der Borse Berlin teilnehmen will, hat — soweit
rechtlich zuldssig — zu ermdglichen, dass samtliche im Ausland betriebenen technischen Einrichtungen so-
wie die im Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitaten des Handelsteilnehmers einer Uberpriifung
nach MaBgabe dieser Borsenordnung, der Bedingungen flir Geschéfte an der Borse Berlin und der Durchfiih-
rungsbestimmungen unterzogen werden konnen. Der Antragsteller hat einen Zustellungsbevollmachtigten in
der Bundesrepublik Deutschland zu benennen, an den Zustellakte an den Antragsteller oder an fiir den An-
tragsteller tatige Personen im Ausland vorzunehmen sind.

N

§ 19  Voraussetzungen fiir die Teilnahme am Skontrofiihrerhandel
Fir die Teilnahme am Skontrofithrerhandel gilt das Folgende:

1.

Die Voraussetzung nach § 18 Abs. 1 Nr. 2 ist erfiillt, wenn der Antragsteller seine Bérsengeschafte (iber eine
nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz anerkannte Wertpapiersammelbank und eine von dieser anerkannte Kontover-
bindung zur Deutschen Bundesbank oder einer anderen Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates mit direkter
Anbindung an das Zahlungssystem TARGET?2 des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Européa-
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ischen Zentralbank erfillt. Im Falle von in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die Erfiillung
der Geschéfte (iber eine Wertpapiersammelbank gemaB Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine
Durchfiihrung der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fiir die ordnungsgemaBe Abwicklung von
Geschaften, die in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben,
ist dariiber hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing in Fremdwahrung oder in Rech-
nungseinheiten teilnimmt oder eine Kontoverbindung zu einer entsprechenden Clearing-Bank unterhalt; vor-
stehend bezeichnete Teilnehmer und Clearing-Banken miissen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapier-
sammelbank gemaB Satz 1 fiir in Fremdwéhrung oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere
teilnehmen. Wird seitens der zum Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen mehr als eine Wertpapiersam-
melbank mit der Abwicklung ihrer Bérsengeschéfte beauftragt, so ist Absatz 1 Ziffer 2 unbeschadet der Vor-
schrift des Satz 1 dann erfiillt, wenn diese Wertpapiersammelbanken tber entsprechende vertragliche Ver-
einbarungen hinsichtlich der Einrichtung einer gegenseitigen Kontoverbindung verfligen.

Zur Erfullung der technischen Anforderungen im Sinne des § 18 Abs. 1 Nr. 5 ist der Antragsteller verpflichtet
sicherzustellen, dass die von ihm verwendete EDV-Einrichtung (Hard- und Software) eine ordnungsgeméBe
Durchfiihrung des Handels gewahrleistet und nicht zu einer Beeintrachtigung des Handels oder der Abwick-
lung fithrt. Der Nachweis der Erfiillung der technischen Anforderungen im Sinne des § 18 Abs. 1 Nr. 5 gilt
als erbracht, wenn der Antragsteller die von der Geschaftsfilhrung zu diesem Zweck benannte EDV-
Einrichtung (Hard- und Software) den technischen Durchfiihrungsbestimmungen gemaB verwendet. Die Ge-
schéftsfiihrung kann insbesondere den Einsatz, die Art und Beschaffenheit von geeigneten Limit-
Kontrollsystemen und Quotemaschinen vorschreiben. Sofern der Antragsteller andere EDV-Einrichtungen
(Hard- und -Software) verwenden will, so hat er deren Eignung zur Erfiillung der technischen Anforderungen
der Geschaftsfilhrung nachzuweisen.

§ 20 Teilnahme am elektronischen Handel

(1)

(2)

(3)

Im Hinblick auf die Voraussetzung des § 18 Abs. 1 Nr. 2 gilt flir die Teilnahme am elektronischen Handel

das Folgende:

1. Fir den Handel im Hybriden Buch fasst die Geschéftsfihrung Wertpapiere in Handelssegmenten zu-
sammen und legt fiir jedes dieser Handelssegmente die Voraussetzungen fiir die ordnungsgemaBe Ab-
wicklung der im elektronischen Handel an der Borse Berlin abgeschlossenen Geschéfte fest. Die Ge-
schéftsfiihrung kann insbesondere festlegen, dass die Abwicklung von in einem Handelssegment abge-
schlossenen Geschéften (ber externe Abwicklungssysteme erfolgt. Die Zulassung zur Teilnahme am
elektronischen Handel im Hybriden Buch ist auf diejenigen Handelssegmente in diesem Sinne be-
schrankt, fiir die der Teilnehmer die Voraussetzung des § 18 Abs. 1 Nr. 2 erfilllt.

2. Als externe Abwicklungssysteme und zentrale Kontrahenten fiir im elektronischen Handel an der Borse
Berlin im Hybriden Buch abgeschlossene Geschafte werden. die Abwicklungssysteme der LCH.Clearnet
Ltd., London, LCH.Clearnet SA, Paris,SIX x-clear AG, Ziirich, EMCF European Multilateral Clearing
Facility NV, Amsterdam, Cassa di Compensazione e Garanzia, Rom und IBERCLEAR, Madrid angebun-
den.

3. Fir den Handel in PartnerEx kann die Geschaftsfithrung auf Antrag von Nr. 1 abweichende Abwicklungs-
|6sungen zulassen, sofern die ordnungsmaBe Erfilllung der in PartnerEx abgeschlossenen Bdrsenge-
schéfte sichergestellt ist. In diesem Fall ist die Zulassung beschrankt auf die Eingabe von Orders mit
den Ausfiihrungsbedingungen ,,I0C* (Immediate-or-Cancel) und ,,FOK* (Fill-or-Kill).

4. Das Nahere regeln die Mindestanforderungen fiir das Clearing und Settlement im elektronischen Han-
del.

Jedes zugelassene Unternehmen, das aus dem Ausland am Handel an der Bérse Berlin teilnimmt, hat -

soweit rechtlich zulassig - zu ermdglichen, dass samtliche im Ausland betriebene Installationen sowie die im

Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitdten des zugelassenen Unternehmens einer Uberpriifung nach

MaBgabe der Borsenordnung und der Technischen Durchfiihrungsbestimmungen unterzogen werden kon-

nen. Weiterhin hat das zugelassene Unternehmen auf geeignete Weise daflir Sorge zu tragen, dass Zustel-

lungsakte, soweit solche an das Unternehmen oder an fiir das Unternehmen tatige Personen im Ausland zu
richten sind, an einen Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland besorgt werden kon-
nen.

Die Erfillung der technischen Anforderungen im Sinne von § 18 Abs. 1 Nr. 5 setzt voraus, dass dem antrag-

stellenden Unternehmen EDV-Einrichtungen zur Verfligung stehen, die eine ordnungsgemaBe Durchfithrung

des Handels im elektronischen Handelssystem gewahrleisten und deren Konfiguration, Anbindung und Be-
trieb nicht zu Beeintrachtigungen, insbesondere des Handels und der Abwicklung, fiihren. Andere Hard- und
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Software muss den Anforderungen gemaB Satz 1 genligen; der Nachweis obliegt dem Antragsteller. Die Ge-
schaftsfiihrung ist zur Uberpriifung berechtigt. Weiterhin hat jedes Unternehmen fiir die Dauer seiner Zulas-
sung seine EDV-Einrichtungen unter Beachtung der vorstehenden Regelungen instand zu halten und deren
laufende Betriebsbereitschaft sicherzustellen. Das Nahere regeln die von der Geschéftsfiihrung zu erlassen-
den Technische Durchfithrungsbestimmungen.

(4) Sofern die Geschéftsfiihrung einem zugelassenen Unternehmen zur Eingabe von Auftragen die Nutzung von
Order-Routing-Systemen nach MaBgabe der Durchflihrungsbestimmungen gestattet, ist dieses dafiir verant-
wortlich, dass von der Maéglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend, systemgerecht und entspre-
chend den bdérsenrechtlichen Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Dies gilt auch fiir Auftrage nicht bor-
senzugelassener Dritter, die im Wege des Order-Routing in das Handelssystem eingegeben werden. Im Falle
einer Missachtung der Anforderungen gemaB Satz 1 und 2 soll die Geschaftsfiihrung die Erlaubnis zur Nut-
zung eines Order-Routing-Systems einschranken oder widerrufen.

§ 21  Zulassung von Bérsenhandlern

(1) Der Antrag auf Zulassung eines Unternehmens zum Bdrsenhandel im Skontrofiihrerhandel oder im elektro-
nischen Handel muss Personen benennen, die berechtigt sein sollen, fiir das Unternehmen Borsengeschafte
abzuschlieBen (Borsenhandler). Sofern die Berechtigung eines Borsenhandlers auf den Skontrofiihrerhandel
oder auf den elektronischen Handel beschrankt sein soll, ist dies in dem Antrag anzugeben. Ein Handelsteil-
nehmer kann darlber hinaus jederzeit die Zulassung weiterer Borsenhandler beantragen.

(2) Die Zulassung als Bérsenhandler ist von dem Unternehmen gemeinsam mit der betroffenen Person schrift-
lich zu beantragen. Dem Antrag sind alle zur Priifung der Zulassungsvoraussetzungen erforderlichen Nach-
weise beizufiigen.

(3) Bodrsenhandler sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind und die hierfir notwendige berufliche Eignung
haben. Sie kdnnen nur jeweils fiir ein Unternehmen zugelassen werden.

§ 22  Zuverlassigkeit
(1) Eine Person ist zuverlassig, wenn sie die Gewahr fiir eine kinftige ordnungsgemaBe Borsenhandlertatigkeit
bietet. Zum Nachweis der Zuverlassigkeit sind dem Antrag inshesondere folgende Unterlagen beizufiigen:
1. ein liickenloser, unterzeichneter Lebenslauf, der samtliche Vornamen, den Geburtsnamen, den Geburts-
tag, den Geburtsort sowie die Staatsangehorigkeit enthalten muss,
2. eine Erklarung der zuzulassenden Person,

a) ob gegen sie wegen eines Verbrechens oder Vergehens nach §§ 261, 263, 263a, 264a, 265b bis
271, 274, 283 bis 283d, 299 oder 300 des Strafgesetzbuches oder wegen eines VerstoBes gegen
das Kreditwesengesetz, das Wertpapierhandelsgesetz, das Borsengesetz, das Depotgesetz, das
Geldwaschegesetz oder das Investmentgesetz, in der jeweils geltenden Fassung ein Strafverfahren
anhangig oder ein BuBgeldverfahren eingeleitet ist,

b)  ob sie wegen einer solchen Tat rechtskraftig verurteilt wurde oder ein rechtskraftiger BuBgeldbe-
scheid ergangen ist,

c)  ob sie oder ein von ihr geleitetes Unternehmen als Schuldner in ein Insolvenzverfahren oder ein
Verfahren zur Abgabe einer eidesstattlichen Versicherung oder ein vergleichbares Verfahren einbe-
zogen waren oder sind.

(2) Die Geschéftsfiihrung ist berechtigt, weitere Nachweise zu verlangen.

§ 23  Berufliche Eignung

(1) Die berufliche Eignung als Borsenhandler ist regelmaBig anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nachge-
wiesen wird, die zum boérsenmaBigen Wertpapiergeschaft befahigt und die erforderlichen fachlichen Kennt-
nisse, inshesondere der Regelwerke der Borse Berlin, und praktische Erfahrungen vermittelt.

(2) Der Nachweis der erforderlichen fachlichen Kenntnisse kann insbesondere durch die Ablegung einer Prifung
vor der Priifungskommission eines Mitglieds der World Federation of Exchanges erbracht werden. Wurde die
Priifung vor mehr als zwei Jahren abgelegt, konnen die fachlichen Kenntnisse tberprift werden.

(3) Der Nachweis der praktischen Erfahrung wird
1. durch die erfolgreiche Teilnahme an einer Systemschulung,

2. durch die Teilnahme am Handel einer Borse oder eines Multilateralen Handelssystems tiber einen Zeit-
raum von mindestens sechs Monaten innerhalb der letzten zwei Jahre vor Antragstellung oder

3. auf sonstige, von der Geschéftsfithrung als geeignet angesehene Weise

erbracht.

Borsenordnung der Bérse Berlin
Stand: 15. Oktober 2010
Seite 11 von 86



BORSE I BERLIN

§ 24 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen durch Handelsteilnehmer

(1)

(2)

Der Nachweis fiir das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen obliegt dem Antragsteller. Die Geschaftsfiih-
rung hat sich auf geeignete Weise zu (iberzeugen, dass die geforderten Voraussetzungen vorliegen. Sie kann
- unbeschadet der Nachweispflicht des Antragstellers - nach pflichtgemaBem Ermessen selbst oder durch ei-
nen Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer einschlagigen Priifung unterziehen. Sie kann
von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen und bei Dritten Erkundi-
gungen einziehen, woriiber der Antragsteller vorher zu unterrichten ist.

Auch nach Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet, Anderungen tatsachlicher oder
rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen fithren kénnen, unverziiglich der Geschafts-
fihrung mitzuteilen. Abs. 1 Satz 2 und 3 gelten entsprechend. Er ist insbesondere verpflichtet, die Geschéfts-
fihrung zu unterrichten,

1. sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachts eines Vermadgens- oder Steuerdeliktes oder eines
VerstoBes gegen das Verbot des Insiderhandels oder der Marktpreismanipulation gerichteten Strafver-
fahren Kenntnis erlangt, oder

2. sobald er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fiir ihn als Unternehmen
nach § 18 Abs. 1 Nr. 1 dieser Borsenordnung handelnde Person, die als Geschaftsinhaber oder nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fiihrung der Geschéfte des Zulassungsinhabers be-
traut und zu seiner Vertretung ermachtigt ist, eingeleitet wurde oder anhangig ist.

§ 25  Erloschen, Riicknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel

(1)
(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Unbeschadet der Gebiihrenpflicht erlischt die Zulassung eines Unternehmens durch dessen schriftliche Er-

klarung unter Einhaltung einer Frist von zwei Wochen zum Monatsende gegeniiber der Geschéftsfihrung.

Die Geschéftsfiihrung kann die Zulassung zurlicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in dieser Bor-

senordnung bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn

eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

Zum Zwecke der Uberpriifung, ob einer der Tatbestande des Abs. 2 vorliegt, kann die Geschéftsfiihrung von

dem zugelassenen Unternehmen und/oder dem Betroffenen die erforderlichen Auskiinfte und Nachweise

verlangen.

Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 22 des Borsengesetzes) Tatsachen ergeben,

welche die Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das Verfahren an die Geschéfts-

fihrung abzugeben. Die Geschaftsfiihrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktions-

ausschuss Berichte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschaftsfiihrung das Verfah-

ren Ubernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht zurlickzunehmen oder zu widerrufen ist, so

verweist sie das Verfahren an den Sanktionsausschuss zurtick.

Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in dieser Borsenordnung bezeichneten Voraussetzungen

nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschaftsfilhrung das Ruhen der Zulassung

des Unternehmens fiir die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

Das Ruhen der Zulassung kann auch fiir die Dauer des Zahlungsverzuges von festgesetzten Gebiihren ange-

ordnet werden.

Die Geschéftsfiihrung kann gegeniiber Handelsteilnehmern mit Sitz auBerhalb der Mitgliedsstaaten der Eu-

ropaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den europdischen Wirtschafts-

raum das Ruhen der Zulassung fiir die Dauer von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen,

wenn die Erflillung der Meldepflichten nach § 9 des Gesetzes (iber den Wertpapierhandel oder der Informati-

onsaustausch zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insidergeschéaften oder des Verbots der Kurs-

und Marktpreismanipulation mit den in diesem Staat zustéandigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

Die Zulassung eines Borsenhandlers ruht fiir die Dauer des Ruhens der Zulassung des Unternehmens, flr

das er als Borsenhandler zugelassen ist. Sie erlischt mit Wegfall der Zulassung des Unternehmens, durch

schriftliche Erklarung des Borsenhéndlers gegeniiber der Geschaftsfithrung oder auf schriftlichen Antrag des

Unternehmens.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung hat die Geschaftsfiihrung das nicht ibertragbare Recht, ein zum

Borsenhandel zugelassenes Unternehmen zeitweilig oder auf Dauer

1. von der Systemnutzung im elektronischen Handel bzw. im computergestiitzten Handelssystem auszu-
schlieBen, wenn es gegen die hierflr festgesetzten Regelungen verstoBt oder die Sicherheit des Han-
dels oder der Abwicklung oder des elektronischen Systems oder des computergestiitzten Handelssys-
tems gefahrdet oder
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2. von der Teilnahme am Handel von in Fremdwéahrung oder in einer Rechnungseinheit notierten und
abzuwickelnden Wertpapieren auszuschlieBen, wenn es gegen die hierflir festgesetzten Regelungen
verstoBt oder die Sicherheit des Handels gefahrdet.

MaBnahmen nach Nr. 1 bis 2 kénnen von der Geschéaftsfiihrung bekannt gemacht werden.

IV. Abschnitt  Sicherheitsleistung

§ 26  Sicherheitsleistung, Sicherheitsrahmen

(1) Die Geschéftsfiihrung kann
a) von den zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenen Unternehmen fiir Aufgabegeschafte sowie
b) von Handelsteiinehmern, die nicht der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-

sicht bzw. die zustandigen Stellen innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums unterliegen, fiir jede Art
von Geschaften
die Stellung von angemessenen Sicherheiten verlangen, um die jederzeitige Erfiillung dieser Geschafte ge-
wahrleisten. Die Sicherheit ist durch Garantie eines Kreditinstitutes oder durch Kautionsversicherung zu leis-
ten.

(2) Die Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut gemaB § 1 Abs. 1 KWG oder einem diesem
vergleichbaren auslandischen Institut zugunsten der Borse Berlin AG erklart werden. Die Geschaftsfiihrung
kann bestimmen, dass auch die Garantie eines in- oder auslandischen Nicht- Kreditinstituts genlgt, sofern
dessen Garantie einer Bankgarantie vergleichbar ist. Insoweit gelten die Bestimmungen (ber die Bankgaran-
tie entsprechend. Das zugelassene Unternehmen und das garantierende Kreditinstitut missen personenver-
schieden sein. Art und Umfang eines zulassigen Konzernverbunds zwischen dem zugelassenen Unterneh-
men und dem garantierenden Kreditinstitut werden von der Geschaftsfithrung festgesetzt. Die Bankgarantie
muss die unbedingte und unkiindbare Verpflichtung des Kreditinstituts enthalten, im Fall nicht ausreichender
Sicherheiten des zugelassenen Unternehmens, den garantierten Betrag auf erstes Anfordern der Geschéfts-
fihrung auf ein Konto der Borse Berlin AG anzuschaffen. Art, Inhalt und Form der Bankgarantie werden von
der Geschaftsfiihrung festgesetzt.

(3) Der Sicherheitsrahmen fiir Aufgabegeschéfte in den einzelnen Wertpapierarten wird durch die Geschaftsfih-
rung nach MaBgabe des jeweiligen Kursanderungsrisikos festgelegt. Dieser kann das Einfache bis Mehrfache
der geleisteten Sicherheit betragen. Die Geschaftsfiihrung kann auf die Hohe der Sicherheit einen von ihr
festzusetzenden Prozentsatz des Kernkapitals des zur Leistung von Sicherheiten Verpflichteten anrechnen
sowie Hochstgrenzen fiir die nach Satz 2 anrechenbaren Sicherheiten festlegen.

§ 27  Uberwachung des Sicherheitsrahmens

(1) Die Handelsiberwachungsstelle hat die Einhaltung des Sicherheitsrahmens flir Aufgabegeschafte zu uber-
wachen. Insbesondere kann sie von den jeweiligen Handelsteilnehmern, den jeweiligen Abrechnungsstellen
und von beauftragten Rechenzentren die Angabe der offenen Aufgabegeschafte und die Mitteilung negativer
Kursdifferenzen verlangen.

(2) Stellt die Handelsiiberwachungsstelle Uberschreitungen des Sicherheitsrahmens fest, so hat sie unverziiglich
die Geschaftsflihrung zu unterrichten.

(3) Die Geschéftsfilhrung hat die Bérsenaufsichtsbehdrde tiber die Uberschreitung des Sicherheitsrahmens und
die getroffenen Anordnungen unverziiglich zu unterrichten.

§ 28  MaBnahmen bei Uberschreiten des Sicherheitsrahmens

(1) Die Geschéftsfiihrung hat Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die Erfilllung der Verpflichtungen aus
borslichen Geschaften des Handelsteilnehmers sicherzustellen. Sie kann verlangen, dass unverziiglich weite-
re Sicherheiten geleistet oder offene Geschéafte des Handelsteilnehmers innerhalb einer von ihr zu bestim-
menden Frist zu erfiillen sind. Sie kann den Sicherheitsrahmen bis auf das Einfache der geleisteten Sicher-
heit beschranken.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann den Teilnehmer mit sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom Borsenhandel
ausschlieBen. Insbesondere kann sie den Teilnehmer auf die Tatigkeit als Vermittler beschréanken oder das
Ruhen der Zulassung des Teilnehmers langstens fiir die Dauer von sechs Monaten anordnen.

§ 29 Verwertung der Sicherheit
Kann ein zugelassenes Unternehmen seine Verpflichtungen aus Borsengeschaften nicht erfiillen, verwertet die
Borse Berlin AG auf Anordnung der Geschaftsfiihrung die seitens des betreffenden Unternehmens nach den
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vorstehenden Bestimmungen geleisteten Sicherheiten und Bankgarantien. Der Erlos ist anteilig an die an-
spruchsberechtigten Unternehmen oder Skontrofiihrer auszukehren.

V. Abschnitt Einfiihrung und Bestimmung der Art der Preisermittlung

§ 30 Einfihrung

(1) Fir die Aufnahme der Notierung der zugelassenen Wertpapiere an der Borse (Einfihrung) hat der Emittent
der Geschaftsfilhrung den Zeitpunkt fiir die Einflihrung und die Merkmale der einzufiihrenden Wertpapiere
mitzuteilen.

(2) Die zugelassenen Wertpapiere diirfen frithestens an dem auf die erste Veroffentlichung des Prospektes oder,
wenn kein Prospekt zu veroffentlichen ist, der Veréffentlichung der Zulassung folgenden Werktag eingefiihrt
werden.

(3) Wertpapiere, die zur offentlichen Zeichnung aufgelegt werden, diirfen erst nach beendeter Zuteilung einge-
flhrt werden.

(4) Werden Wertpapiere nicht innerhalb von drei Monaten nach Veréffentlichung der Zulassungsentscheidung
eingefiihrt, erlischt ihre Zulassung. Die Geschéftsfiihrung kann die Frist auf Antrag angemessen verlangern,
wenn ein berechtigtes Interesse des Emittenten der zugelassenen Wertpapiere an der Verlangerung dargetan
wird.

§ 31 Bestimmung der Art der Preisermittlung

(1) Die Geschaftsfiihrung entscheidet tber die Art der Preisermittiung (Preisermittlungsverfahren) unter Beriick-
sichtigung der Erfordernisse des Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines ord-
nungsgemaBRen Bdorsenhandels.

(2) Die Geschaftsfihrung kann anordnen, dass die Preisermittlung fiir Wertpapiere sowohl durch Skontrofiihrer
als auch im elektronischen Handel erfolgt.

(3) Die Entscheidung Uber die Art der Preisermittiung fiir jeden Gegenstand des Bérsenhandels wird von der
Geschaftsfiihrung bekannt gemacht.

§ 32  Einzelheiten der Preisermittiung

(1) Borsenpreise werden nach Festlegung der Geschéftsfiihrung in Prozent des Nennbetrags oder in Euro oder
einer anderen Handelswéahrung je Stiick ermittelt. Die Geschaftsfiihrung kann eine von Satz 1 abweichende
Regelung treffen, wenn dadurch eine fiir das Publikum Gbersichtlichere oder verstandlichere Preisfeststellung
erreicht wird.

(2) Die Geschaftsfilhrung entscheidet tiber die Einzelheiten der Preisermittlung, soweit in dieser Bérsenordnung
nichts anderes bestimmt ist; die Entscheidungen sind bekannt zu machen.

(3) Das Nahere regeln die Bedingungen flir Geschéfte an der Borse Berlin.

§ 33  Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Handels und der Preisermittlung

(1) Die Geschéftsfiihrung kann den Handel und die Preisermittlung
1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz

des Publikums geboten erscheint;
2. einstellen, wenn ein ordnungsgeméaBer Borsenhandel fiir die Wertpapiere nicht mehr gewahrleistet er-
scheint.
Im Fall von Wertpapieren, die zum regulierten Markt zugelassen sind, unterrichtet die Geschaftsfiihrung die
Borsenaufsichtsbehdrde und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unverziiglich ber MaB-
nahmen nach Satz 1.

(2) Die Geschéftsfiihrung kann weiterhin die Unterbrechung des Borsenhandels und der Preisermittlung insge-
samt oder in Teilméarkten anordnen, wenn dies aus technischen Griinden oder zur Vermeidung sonstiger Ge-
fahrdungen der Funktionsfahigkeit des Borsenhandels erforderlich ist.

(3) Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Borsenhandels und der Preisermittlung sind in geeigneter
Weise bekannt zu machen.
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VI. Abschnitt  Feststellung der Borsenpreise durch Skontrofiihrer
1. Unterabschnitt Zulassung zum Skontrofiihrer, Verteilung der Skontren

§ 34  Zulassung zum Skontrofiihrer

(1) Ein zugelassener Handelsteilnehmer kann auf schriftlichen Antrag als Skontrofiihrer zugelassen werden.

(2) Als Skontrofiihrer sollen nur Handelsteilnehmer zugelassen werden, bei denen aufgrund ihrer wirtschaftli-
chen Leistungsfahigkeit, ihrer technischen und personellen Ausstattung und der fachlichen und personlichen
Eignung und praktischen Erfahrung im Borsenhandel der fiir sie tatigen Personen die Erfiillung der mit der
Tatigkeit als Skontrofiihrer verbundenen Pflichten gewahrleistet erscheint.

(3) Personen, die berechtigt sein sollen, fiir einen Skontrofiihrer bei der Skontrofiihrung zu handeln, sind zuzu-
lassen, wenn sie zuverlassig sind und die fiir die Skontrofiihrung erforderliche berufliche Eignung haben.

(4) Die Zulassung zum Skontrofiihrer soll nur erteilt werden, wenn der Handelsteilnehmer (iber eine Niederlas-
sung im Inland verfiigt, die Skontrofiihrung ausschlieBlich von in dieser Niederlassung tatigen Personen
durchgefiihrt wird, die standige Erreichbarkeit der in der Skontrofiihrung tatigen Personen wahrend der Bor-
senzeit sichergestellt ist und eine wirksame Uberwachung der Einhaltung der Pflichten des Skontrofiihrers
gewahrleistet ist.

§ 35  Widerruf, Riicknahme und Ruhen der Zulassung zum Skontrofiihrer

(1) Die Geschaftsfiihrung hat die Zulassung zum Skontrofiihrer auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsver-
fahrensgesetzes zu widerrufen, wenn der Skontrofiihrer eine grobe Verletzung seiner Pflichten begeht. Vor
dem Widerruf der Zulassung zum Skontrofiihrer ist die Bérsenaufsichtsbehdrde anzuhéren.

(2) Die Geschaftsfilhrung kann die Zulassung zuriicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in dieser Bor-
senordnung bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn
eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

(3) Die Geschéftsfiihrung kann die Zulassung widerrufen, wenn die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) MaBnahmen zur Sicherung der Erflillung der Verbindlichkeiten des Skontrofiihrers gegeniiber
dessen Glaubigern ergriffen hat.

(4) In dringenden Fallen kann die Geschaftsfithrung einem Skontrofithrer auch ohne dessen Anhérung die Teil-
nahme am Borsenhandel mit sofortiger Wirkung vorlaufig untersagen.

(5) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in dieser Bérsenordnung bezeichneten Voraussetzungen
nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschaftsfilhrung das Ruhen der Zulassung
des Unternehmens fiir die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

§ 36 Zulassung zum Besuch der Borsenraume

(1) Sofern die Geschaftfihrung die Abhaltung eines Prasenzhandels anordnet, umfasst die Zulassung zur Teil-
nahme am Borsenhandel, die nicht auf die Teilnahme am elektronischen Handel beschrankt ist, die Zulas-
sung zum Besuch der Borsenraume.

(2) Die Geschéftsfiihrung kann weiteren Personen generell oder im Einzelfall gestatten, die Bérsenrdume ohne
Befugnis zur Teilnahme am Borsenhandel zu besuchen.

§ 37  Verteilung der Skontren

(1) Uber die Verteilung der Skontren entscheidet die Geschaftsfiihrung. Bei der Verteilung der Skontren sind die
Erfordernisse eines ordnungsgemaBen Borsenhandels, die Interessen der Borse, die wirtschaftliche Leis-
tungsfahigkeit und die technische und personelle Ausstattung des Skontrofiihrers sowie die fachliche und
personliche Eignung der skontrofiihrenden Personen zu beriicksichtigen.

(2) Die Verteilung der Skontren kann befristet erfolgen.

(3) Umsatzstarke und umsatzschwache Skontren sollten in einem Verhaltnis verteilt werden, das bei allen von
der Verteilung betroffenen Skontrofiihrern in etwa gleich ist.

(4) Legt ein Skontrofiihrer die Betreuung einzelner Skontren nieder, kann die Geschaftsfithrung die Zuteilung der
Ubrigen diesem Skontrofiihrer zugeteilten Skontren widerrufen oder den Fortbestand der Zuteilung an Aufla-
gen oder Bedingungen knupfen.

(5) Die Geschaftsfiihrung kann die Zuteilung einzelner oder samtlicher Skontren an einen Skontrofiihrer widerru-
fen, wenn dieser trotz Abmahnung gegen die Mindestanforderungen fir die Skontrofiihrung verstoBt.
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2. Unterabschnitt ~ Feststellung des Borsenpreises

§ 38 Feststellung des Borsenpreises

(1) Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzustellen, welcher der wirklichen Marktlage des Borsenhandels
entspricht. Bei der Ermittlung des Borsenpreises kann der Skontroflihrer generell oder im Einzelfall Preise
einer anderen Borse, eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems (Art. 4 Abs. 1
Nr. 15 der Richtlinie 2004/39/EG der Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 (iber
Markte fur Finanzinstrumente) berlicksichtigen.

(2) Ein Skontrofiihrer, der von der Méglichkeit nach Abs. 1 Satz 2 generell Gebrauch machen will, hat der Ge-
schéaftsfihrung und der Handelsiiberwachungsstelle die Boérse, den organisierten Markt oder das
multilaterale Handelssystem einschlieBlich der Wertpapiere, bei deren Preisfeststellung die dort ermittelten
Preise beriicksichtigt werden sollen, anzuzeigen. Die Anzeige ist von der Geschaftsfilhrung bekannt zu ma-
chen.

(3) Hat ein Skontrofiihrer im Einzelfall von der Méglichkeit nach Abs. 1 Satz 2 Gebrauch gemacht, hat er die bei
der Preisfeststellung beriicksichtigte Borse, den organisierten Markt oder das multilaterale Handelssystem
gemeinsam mit dem festgestellten Borsenpreis und dem dazugehdrigen Umsatz unverziiglich bekannt zu
machen.

(4) Skontrofiihrer sind berechtigt, offensichtliche Fehler im Zusammenhang mit der Preisfeststellung unverziig-
lich, spatestens bis zum Beginn der Preisfeststellung am folgenden Borsentag oder - falls der folgende Tag
kein Borsentag, sondern ein Erfiillungstag (§ 59 Abs. 2 der Bedingungen fiir Geschafte an der Borse Berlin)
sein sollte — im Laufe dieses Tages nachtraglich riickwirkend zu korrigieren.

(5) Das Nahere regeln die Bedingungen fiir Geschéfte an der Borse Berlin und die Mindestanforderungen fiir die
Skontrofithrung.

§ 39 Verfahren bei der Preisfeststellung
(1) Vor der Feststellung eines Borsenpreises hat der Skontrofiihrer den Handelsteilnehmern die aus Angebot
und Nachfrage ermittelte Spanne oder eine unverbindliche Taxe bekannt zu geben, innerhalb welcher die

Preisfeststellung erfolgen soll. Die Bekanntgabe der Spanne oder Taxe erfolgt durch Verdffentlichung Gber ein

an der Borse Berlin eingesetztes computergestitztes Handelssystem. Findet ein Prasenzhandel statt, kann

dartiber hinaus ein Ausruf der Preisspanne erfolgen.
(2) Bei der Feststellung des Erdffnungs-, Einheits- und Schlusspreises sind folgende Grundséatze zu beachten:

1. Der Eroffnungspreis ist zu Beginn des Bdorsenhandels auf der Grundlage der bis dahin dem Skontrofiihrer
vorliegenden, fiir den fortlaufenden Handel geeigneten Auftrage festzustellen.

2. Die Feststellung des Einheitspreises beginnt fiir die fortlaufend gehandelten Wertpapiere zu einem von
der Geschaftsfilhrung festgelegten Zeitpunkt. In die Errechnung des Einheitspreises sind alle vorliegen-
den Auftrage einzubeziehen.

3. Die Festlegung des Schlusspreises erfolgt zu einem von der Geschaftsfiihrung festgelegten Zeitpunkt. Ei-
nen Anspruch auf Berlicksichtigung bei der Preisermittiung haben nur solche Auftrage, die bis zu diesem
Zeitpunkt beim Skontrofiihrer vorliegen und die zum fortlaufenden Handel geeignet sind.

4. Bei den nicht zur fortlaufenden Notierung zugelassenen Wertpapieren erfolgt am Borsentag eine einmali-
ge Preisfeststellung durch den Skontrofiihrer.

5. Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzustellen, zu dem der groBte Umsatz bei groBtmoglichem Aus-
gleich der dem Skontrofiihrer vorliegenden Auftrage stattfindet.

(3) Sofern die Marktsituation dies zulasst, hat sich der Skontrofiihrer im fortlaufenden Handel um eine unverziig-
liche Ausfiihrung der ihm erteilten Auftrage zu bemihen.
(4) Das Nahere regeln die Mindestanforderungen an die Skontrofiihrung.

§ 40 Feststellung des Bérsenpreises mit Unterstiitzung computergestiitzter Handelssysteme

(1) Fir Gegenstande des Borsenhandels i. S. v. § 1 Abs. 1 S. 1 dieser Borsenordnung, fiir die an der Borse
Berlin die Preisermittiung durch Skontrofiihrer stattfindet, kann die Geschaftsfihrung den Einsatz von com-
putergestitzten Handelssystemen gestatten.

(2) Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, laufend aktuelle marktgerechte Quotes zu stellen. Der Skontrofiihrer hat
dabei auch die Preise einer anderen Borse, eines organisierten Marktes mit Sitz im Ausland oder eines
multilateralen Handelssystems im Sinne des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 des Wertpapierhandelsgesetzes zu be-
riicksichtigen.
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(3) Auf Grundlage der vorliegenden limitierten und unlimitierten Auftrage wird derjenige Preis automatisiert er-
mittelt, zu dem das groBte Auftragsvolumen bei minimalem Uberhang - innerhalb des vom Skontrofiihrer
gemaB Abs. 2 gestellten Quotes - ausgefiihrt werden kann.

(4) Zu dem derart ermittelten Preis getatigte Borsengeschafte sind unverziiglich in die von der Geschéftsfiihrung
bestimmte EDV-Anlage einzugeben.

§41

1.
2.

3.

7.

8.

Zusatze und Hinweise bei der Preisfeststellung

(1) Der Skontroflihrer hat entsprechend der Ausflihrungsmoglichkeiten der vorliegenden Auftrage bei der Preis-
feststellung folgende Zusatze zu verwenden:

b oder Preis ohne Zusatz = bezahlt: Alle Auftrage sind ausgefiihrt;

bG

bB

ebG

ebB

ratG

ratB

*

bezahlt Geld: Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage miissen nicht vollstandig
ausgefiihrt sein, es bestand weitere Nachfrage;

bezahlt Brief: Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage miissen nicht vollstan-
dig ausgefiihrt sein, es bestand weiteres Angebot;

etwas bezahlt Geld: Die zum festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage konnten nur zu ei-
nem geringen Teil ausgeflihrt werden;

etwas bezahlt Brief: Die zum festgestellten Preis limitierten Verkaufsauftrage konnten nur zu
einem geringen Teil ausgefiihrt werden;

rationiert Geld: Die zum Preis und darlber limitierten sowie die unlimitierten Kaufauftrage
konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

rationiert Brief: Die zum Preis und niedriger limitierten sowie die unlimitierten Verkaufsauftra-
ge konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

Sternchen: Kleine Betrage konnten ganz oder teilweise nicht gehandelt werden;

Zu den festgestellten Preisen missen bei Nr. 1 bis 5 auBer den unlimitierten Kauf- und Verkaufsauftragen al-
le Uber dem festgestellten Preis limitierten Kaufauftrage und alle unter dem festgestellten Preis limitierten
Verkaufsauftrage ausgefihrt sein. Inwieweit die zum festgestellten Preis limitierten Kauf- und Verkaufsauftra-
ge ausgefiihrt werden konnten, ergeben die Zusatze.

(2) Dartber hinaus sind folgende Hinweise zu verwenden:

Nooakrwh =

9.

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.

21.

G
B

-G
-B

T
-GT

-BT

ex D
ex A

ex BR
ex BA

ex SP
ex ZS
ex AZ
ex BO
ex abc
ausg

-Z

C

H

Geld: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;

Brief: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;

gestrichen: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden;

gestrichen Geld: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, es bestand unlimitierte Nachfrage;
gestrichen Brief: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, es bestand unlimitiertes Angebot;
gestrichen Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, er ist geschétzt;

gestrichen Geld/Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Nach-
frageseite geschatzt ist;

gestrichen Brief/Taxe: Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Ange-
botsseite geschatzt ist;

nach Dividende: Erster Preis unter Abschlag der Dividende;

nach Ausschiittung: Erster Preis unter Abschlag einer Ausschiittung;

nach Bezugsrecht: Erster Preis unter Abschlag eines Bezugsrechts;

nach Berichtigungsaktien: Erster Preis nach Umstellung der Notierung auf das aus Gesell-
schaftsmitteln berichtigte Aktienkapital;

nach Splitting: Erster Preis nach Umstellung Notierung auf die geteilten Aktien;

nach Zinsen: Erster Preis unter Abschlag der Zinsen;

nach Ausgleichszahlung: Erster Preis unter Abschlag einer Ausgleichszahlung;

nach Bonusrecht: Erster Preis unter Abschlag eines Bonusrechts;

ohne verschiedene Rechte: Erster Preis unter Abschlag verschiedener Rechte;

ausgesetzt: Die Preisfeststellung ist ausgesetzt, ein Ausruf ist nicht gestattet;

gestrichen Ziehung: Die Notierung der Schuldverschreibung ist wegen eines Auslosungster-
mins ausgesetzt. Die Aussetzung beginnt zwei Borsentage vor dem festgesetzten Auslosungs-
tag und endet mit Ablauf des Bérsentages danach;

Kompensationsgeschaft: Zu diesem Preis wurden ausschlieBlich Auftrage ausgefiihrt, bei de-
nen Kaufer und Verkaufer identisch waren;

Hinweis: Auf Besonderheiten wird gesondert hingewiesen.

Gespannte Preise sind nicht zuléssig.
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§ 42 Eingabe in die Borsen-EDV

(1) Alle dem Skontrofiihrer erteilten Auftrage sowie die abgeschlossenen Borsengeschéfte einschlieBlich der
Aufgabegeschafte sind unverziglich in die von der Geschaftsfiihrung bestimmte EDV-Anlage einzugeben.

(2) Hat ein Skontroflihrer das Borsengeschaft vermittelt oder abgeschlossen, ist dieser zur Eingabe verpflichtet,
in allen anderen Fallen der Verkaufer der Wertpapiere.

(3) Fir die EDV sind Eigengeschéfte des Skontrofilhrers sowie die Eingabe von Geschéftsdaten, die zu Eigen-
oder Aufgabegeschaften des Skontrofiihrers fithren kdnnen, besonders zu kennzeichnen.

§ 43  Benutzung von EDV-Einrichtungen

(1) Die Borse Berlin verpflichtet sich gegeniliber den Handelsteilnehmern, in dem jeweils von der Geschaftsfiih-
rung beschlossenen Umfang EDV-Systeme vorzuhalten und zu warten. EDV-Anlagen, Dateniibertragungslei-
tungen und Programme, die von den Handelsteilnehmern zur Nutzung der borslichen EDV-Einrichtungen
eingesetzt werden und weder im Eigentum des Tragers der Borse Berlin stehen noch ihrer Verfligungsbefug-
nis unterliegen, fallen nicht in den Verantwortungsbereich der Bérse Berlin.

(2) Alle Handelsteilnehmer haben sich in dem jeweils von der Geschéftsfihrung festgelegten Umfang beim Ab-
schluss und der Abwicklung von Borsengeschaften der vom Borsenrat und der Geschéftsfiihrung bestimmten
EDV-Anlage zu bedienen.

(3) Fir Rechnerausfall, Systemengpéasse, Software-Fehler und ahnliche Systemstérungen von EDV-Einrichtungen
der Borse Berlin oder bei den Handelsteilnehmern, die einen ordnungsgeméaBen Handel beeintrachtigen, ge-
fahrden oder storen, gelten die von der Geschaftsfiihrung hierfiir erlassenen allgemeinen Anweisungen. Die
Geschaftsfiihrung ist befugt, alle zur Gewahrleistung oder Herstellung geordneter Marktverhéltnisse erforder-
lichen MaBnahmen zu treffen.

(4) Die Borse Berlin und ihr Trager haften bei der Erfilllung der Verpflichtungen gegeniiber den Handelsteilneh-
mern im Rahmen der Benutzung einer borslichen EDV-Einrichtung fiir das Verschulden ihrer Mitarbeiter und
der Personen, die sie zur Erflllung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht.

(5) Der Trager der Borse Berlin haftet nur fiir die sorgfaltige Auswahl des Rechenzentrums. Im Ubrigen haftet er
nicht fiir Schaden, die auf hdhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder sonstige von ihm nicht
zu vertretende Vorkommnisse (z.B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstérungen, Verfligungen von hoher Hand
des In- und Auslandes etc.) oder auf nicht schuldhaft verursachte oder nicht von der Bérse zu vertretende
technische Probleme zurlckzufiihren sind.

(6) Hat der Handelsteilnehmer durch ein schuldhaftes Verhalten zu der Entstehung des Schadens beigetragen,
bestimmt sich nach den Grundsétzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang die Borse Berlin und der
Handelsteilnehmer den Schaden zu tragen haben.

§ 44 MaBnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgeméaBen Feststellung von Boérsenpreisen und bei er-
heblichen Kursschwankungen

(1) Bestehen Zweifel an der ordnungsgemaBen Feststellung von Borsenpreisen, kdnnen die Borsenaufsichtsbe-
horde und die Handelsliberwachungsstelle eine schriftliche Erklarung des Skontrofilhrers (iber bestimmte
Tatsachen fordern und durch Einsicht in die Tage- und Handblicher der Skontrofiihrer, in das EDV-System
oder in anderer Weise den Sachverhalt ermitteln.

(2) Bei erheblichen Kursschwankungen kann die Handelstiberwachungsstelle anordnen, dass die Preisfeststel-
lung unter ihrer Hinzuziehung vorzunehmen ist.

3. Unterabschnitt  Entgelte fiir Skontrofiihrer

§ 45 Entgeltordnung fiir Skontrofiihrer

(1)  Die Skontrofiihrer an der Borse Berlin erheben fiir die Preisfeststellung bei der Vermittlung von Bdrsenge-
schaften Entgelte auf der Grundlage der Entgeltordnung fiir Skontrofiihrer.

(2)  Die Geschaftsfithrung erlasst die Entgeltordnung fiir Skontrofiihrer nach Anhérung der Skontrofiihrer.

§ 46  Entgeltglaubiger
Glaubiger des Entgelts ist der Skontrofiihrer, der das entgeltpflichtige Geschéft vermittelt hat.

§ 47  Entgeltschuldner
(1) Jeder, der als Kaufer oder Verkaufer den Abschluss eines Geschéfts durch den Skontrofiihrer veranlasst hat,
schuldet je ein Entgelt.
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(2) Schuldner des Entgelts ist auch, wer die Entgeltpflicht durch eine dem Skontrofiihrer gegeniiber abgegebene
Erklarung ibernommen hat.

VII. Abschnitt  Elektronischer Handel
1. Unterabschnitt  Zulassung zum Market Maker und PartnerEx Market Maker

§ 48  Zulassung zum Market Maker oder PartnerEx Market Maker

(1) Ein zugelassener Handelsteilnehmer, der eine Erlaubnis als Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut
besitzt, oder ein nach § 53 b des Gesetzes uber das Kreditwesen tatiger Handelsteilnehmer kann auf schrift-
lichen Antrag als Market Maker oder PartnerEx Market Maker fiir jeweils zu benennende Wertpapiere zuge-
lassen werden.

(2) Als Market Maker oder PartnerEx Market Maker diirfen nur Handelsteilnehmer zugelassen werden, bei denen
aufgrund ihrer wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit, ihrer technischen und personellen Ausstattung und der
fachlichen und personlichen Eignung der fiir sie tatigen Personen die Erfullung der mit der Tatigkeit als Mar-
ket Maker verbundenen Pflichten gewahrleistet erscheint.

(3) Personen, die berechtigt sein sollen, fiir einen Market Maker oder einen PartnerEx Market Maker im Rahmen
des Market Making oder im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat zu handeln, sind zuzulassen, wenn sie zu-
verlassig sind und die fiir das Market Making oder PartnerEx Market Making erforderliche berufliche und per-
sonliche Eignung besitzen.

(4) Die Zulassung als Market Maker oder PartnerEx Market Maker darf einem zugelassenen Handelsteilnehmer,
der das Finanzkommissionsgeschéft betreibt, nur erteilt werden, wenn er innerhalb seines Betriebes organi-
satorische Vorkehrungen getroffen hat, die sich aus diesen Tatigkeiten ergebende Interessenkonflikie aus-
schlieBen.

(5) Die Geschaftsfilhrung kann die Tatigkeit als Market Maker oder PartnerEx Market Maker an die Erfiillung
bestimmter Voraussetzungen und fortlaufender Verpflichtungen kniipfen. Das Nahere regeln die Mindestan-
forderungen an das Market Making und PartnerEx Market Making.

(6) Die Geschéftsfiihrung kann sich zur Uberpriifung des Vorliegens der Voraussetzungen sowie zur Uberwa-
chung der Einhaltung der fortlaufenden Verpflichtungen von Market Makern und PartnerEx Market Makern
des Tragers oder Dritter bedienen, die in geeigneter Weise, insbesondere durch einen zwischen diesen Teil-
nehmern und ihnen abzuschlieBenden Vertrag, den jederzeitigen Erhalt der fiir die Uberwachungstatigkeit
der Geschéftsfiihrung notwendigen Auskiinfte und Nachweise sicherzustellen haben. Der Trager oder die
Dritten haben sich in den mit den Market Makern oder PartnerEx Market Makern abzuschlieBenden Vertra-
gen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht flir den Fall einrdumen zu lassen, dass die Erfiillung der mit der
Tatigkeit als Market Maker oder PartnerEx Market Maker verbundenen Pflichten aufgrund der wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit, der technischen und personellen Ausstattung oder der beruflichen und persoénlichen Eig-
nung des Market Maker oder PartnerEx Market Maker dauerhaft nicht gewahrleistet ist.

§ 49 Antrag auf Zulassung zum Market Maker oder PartnerEx Market Maker
(1) Der Antrag auf Zulassung zum Market Maker oder PartnerEx Market Maker muss enthalten:
1. eine Bezeichnung derjenigen Wertpapiere, in denen das Market Making oder PartnerEx Market Ma-
king betrieben werden soll,
2. eine Erklarung tber das Vorhandensein der erforderlichen technischen Einrichtung und
3. eine Erklarung, ob der Antragsteller das Finanzkommissionsgeschaft betreibt und wie sich hieraus er-
gebende Interessenkonflikte ausgeschlossen werden.
(2) Zur Ausdehnung der Téatigkeit eines zugelassenen Market Makers oder PartnerEx Market Makers auf weitere
Wertpapiere ist ein schriftlicher Antrag mit der Bezeichnung der Wertpapiere an die Geschéaftsfiihrung erfor-
derlich.

§ 50  Widerruf, Riicknahme und Ruhen der Zulassung zum Market Maker oder PartnerEx Market Maker

(1) Fir den Widerruf, die Ricknahme oder Ruhen der Zulassung zum Market Maker oder PartnerEx Market
Maker gelten die Vorschriften des § 25 dieser Borsenordnung entsprechend.

(2) Das Ruhen der Zulassung kann auch fiir die Dauer des Zahlungsverzuges von festgesetzten Gebiihren oder,
auf Antrag des Tragers, fir die Dauer des Zahlungsverzugs von auf Grundlage des Teilnehmervertrags zu
zahlenden Entgelten angeordnet werden.
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(3) Die Geschéftsfiihrung kann gegeniiber Handelsteilnehmern mit Sitz auBerhalb der Mitgliedsstaaten der Eu-
ropaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens ber den europédischen Wirtschafts-
raum das Ruhen der Zulassung fiir die Dauer von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen,
wenn die Erfillung der Meldepflichten nach § 9 des Gesetzes (iber den Wertpapierhandel oder der Informa-
tionsaustausch zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insidergeschaften oder des Verbots der Kurs-
und Marktpreismanipulation mit den in diesem Staat zustéandigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

§ 51 Riickgabe der Zulassung zum Market Maker oder PartnerEx Market Maker

(1) Ein Market Maker oder PartnerEx Market Maker kann seine Zulassung gegeniiber der Geschaftsfiihrung
insgesamt oder fiir bestimmte Wertpapiere zuriickgeben. Die Riickgabe ist schriftlich mit einer Frist von zwei
Wochen zum Monatsende zu erklaren.

(2) Der Market Maker bzw. PartnerEx Market Maker ist ab Wirksamwerden der Riickgabe der Zulassung nicht
mehr berechtigt und verpflichtet, fiir Wertpapiere, auf die sich die zurlickgegebene Zulassung bezogen hat,
Quotes zu stellen bzw. das PartnerEx Market Making zu betreiben.

2. Unterabschnitt  Ermittlung des Borsenpreises, Abwicklung

§ 52 Pflichten der Market Maker und der PartnerEx Market Maker

(1) Zugelassene Market Maker und PartnerEx Market Maker haben die Pflicht, in den Wertpapieren, in denen sie
registriert sind, im Hybriden Buch aktuelle verbindliche Kauf- und Verkaufsangebote (Quotes) fiir ein von der
Geschaftsfiihrung festgelegtes Mindestvolumen zu stellen. PartnerEx Market Maker haben dariiber hinaus die
Pflicht, in diesen Wertpapieren die Orderausfiihrung im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat durchzufiihren.

(2) Jeder Market Maker ist verpflichtet, Orders im PEx-Pool entsprechend der Regelungen des 4. Unterabschnitts
des Ill. Abschnitts (§§ 51 - 55) der Geschaftsbedingungen auszufithren. Dem PEx-Pool im Sinne dieser Re-
gelung gehoren Order Flow Provider an, die keine PartnerEx-Beziehung mit einem PartnerEx Market Maker
unterhalten, aber dennoch die PartnerEx-Funktionalitdt nutzen wollen. Es gelten die Clearingbedingungen des
Hybriden Buches. Das Nahere regeln die Bedingungen flir Geschafte an der Borse Berlin und die Mindestan-
forderungen fiir das Market Making und das PartnerEx Market Making.

§ 53  Ermittlung der Bérsenpreise

(1) Die Ermittlung der Borsenpreise im elektronischen Handel erfolgt im Wege von Auktionen, im fortlaufenden
Handel und im Schlusshandel.

(2) Auktionen finden zu den von der Geschaftsfiihrung festgelegten Zeiten sowie dariiber hinaus nach Festlegung
der Geschaftsfiihrung im Hybriden Buch statt.

(3) AuBerhalb der Auktionen und des Schlusshandels findet die Ermittlung der Borsenpreise im fortlaufenden
Handel entweder im Hybriden Buch oder im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitét statt.

(4) Der Preis in dem der Erdffnungsauktion vorgelagerten Erdffnungshandel (Eréffnungshandelspreis) ist mit
dem Borsenpreis, mit dem der Heimatmarkt des jeweiligen Instruments den Handel eréffnet (Erdffnungs-
preis), identisch, er ist jedoch kein Borsenpreis i.S.d. § 24 BorsG der Borse Berlin. Die Feststellung des
Eréffnungshandelspreises erfolgt sofort nach der Feststellung des Eréffnungspreises und wird ebenso wie ei-
ne Borsenpreisfeststellung der Borse Berlin von ihrer borslichen Handelsiiberwachung iberwacht.

§ 54 Borsenzeit, Handelsphasen

(1) Der elektronische Handel ist in die Phasen Eroffnungshandel, fortlaufender Handel und Schlusshandel einge-
teilt. Wahrend des fortlaufenden Handels kénnen Orders und Quotes in das elektronische Handelssystem
eingegeben, geandert oder geldscht werden, es sei denn, der Handel in einem Handelssegment ist ausge-
setzt. Die Borsenzeit fiir den Beginn und das Ende der einzelnen Phasen, sowie die Moglichkeit zur Order-
eingabe auBerhalb der Borsenzeit, wird fiir alle Wertpapiere von der Geschaftsfilhrung festgesetzt. Die Ge-
schéftsfiihrung kann die Borsenzeit verlangern oder verkiirzen sowie den Beginn der einzelnen Handelspha-
sen an einem Borsentag verdndern, soweit dies zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhéltnisse oder aus
Griinden erforderlich ist, die ihre Ursache im elektronischen Handelssystem haben. Die Geschaftsfiihrung
kann fiir jedes Handelssegment im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1 dieser Borsenordnung abweichende Borsen-
zeiten und Handelsphasen festlegen.

(2) Fir Wertpapiere mit zugelassenem Market Maker findet ein Eréffnungshandel statt. Wahrend des Eroff-
nungshandels an der Borse Berlin werden alle handelbaren Kauf- und Verkaufsangebote unter Zuhilfenahme
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der Market Maker zum Eroffnungskurs des Heimatmarktes ausgefiihrt, es sei denn, dass am Heimatmarkt
kein Eroffnungspreis ermittelt wird. In diesen Fallen findet eine Auktion statt. Das Nahere regelt § 45 der Ge-
schéftsbedingungen.

(3) An den Erdffnungshandel schlieBt sich der fortlaufende Handel mit offenem Hybriden Buch an, wahrend
dessen Wertpapiere im Hybriden Buch oder in der PartnerEx-Funktionalitat gehandelt werden kénnen. Uber
die Art und Weise des Handels in den einzelnen Wertpapieren entscheidet die Geschaftsfiihrung.

(4) Nach Abschluss des fortlaufenden Handels findet flir Wertpapiere mit zugelassenem Market Maker der
Schlusshandel mit offenem Hybriden Buch statt. Zum Ende des Schlusshandels werden die ausflihrbaren
Kauf- und Verkaufsangebote (Orders, Quotes) zum Schlusspreis zusammengefihrt. Die Geschaftsfiihrung
legt fest, wie der Schlusspreis ermittelt wird.

(5) Das Néahere regeln die Bedingungen flir Geschéfte an der Borse Berlin.

§ 55 Handel und Preisermittlung im Hybriden Buch

(1) Der Handel im Hybriden Buch erfolgt in Auktionen, im fortlaufenden Handel und im Schlusshandel.

(2) In den Auktionen wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden limitierten und
unlimitierten Auftrage (Orders, Quotes) derjenige Preis ermittelt, zu dem das groBte Handelsvolumen bei mi-
nimalem Uberhang unter Beachtung des Marktdrucks sowie geringst moglicher Abweichung vom zuletzt er-
mittelten Preis ausgefiihrt werden kann. Sofern sich in der Auktion Kauf- und Verkaufsauftrage nicht vollstan-
dig ausgleichen, werden zunéachst die unlimitierten Orders ausgefiihrt, dann limitierte Orders. Sind Limit und
Marktpreis gleich, erfolgt die Ausfiihrung der auf der Uberhangseite befindlichen Auftrage nach der Reihen-
folge des Eintritts der Auftrage in das elektronische Handelssystem, wobei der vom elektronischen Handels-
system vergebene Zeitstempel den Ausschlag gibt. (Preis-Zeit-Prioritat).

(3) Wahrend des fortlaufenden Handels kommen die Preise durch das Zusammenfiihren (Matching) von Auftra-
gen zum jeweils hochsten im Hybriden Buch vorhandenen Geld- bzw. niedrigsten im Hybriden Buch vorhan-
denen Brief-Limit zustande. Reicht das Volumen des jeweils am besten limitierten Auftrags zur Ausfiihrung
einer in das Hybride Buch eintreffenden Order nicht aus, so wird solange der jeweils nachste Auftrag zu sei-
nem jeweiligen Limit mit der Order zusammengefiihrt, wie ihr Limit es zulasst, bzw. bis sie vollstandig ausge-
fahrt wurde. Gleichen sich im fortlaufenden Handel Angebot und Nachfrage nicht vollstandig aus, werden
vorrangig Kauf- und Verkaufsorders desselben Auftraggebers soweit moglich zusammengefiihrt. Die Ausfiih-
rung der dann noch auf der Uberhangseite befindlichen Auftrage erfolgt nach der Reihenfolge des Eintritts
der Orders in das elektronische Handelssystem (Preis-Internalisierung-Zeit-Prioritat).

(4) Im Schlusshandel werden ausfiihrbare Auftrage zum Schlusspreis gemaB § 54 Abs. 4 dieser Bérsenordnung
zusammengefiihrt. Gleichen sich zu diesem Preis Kauf- und Verkaufsauftrage nicht vollstandig aus, erfolgt
die Ausfiihrung der auf der Uberhangseite befindlichen Auftrage nach der Reihenfolge des Eintritts der Auf-
trage in das elektronische Handelssystem. (Preis-Zeit-Prioritat).

(5) Das Nahere regeln die Bedingungen fiir Geschéfte an der Borse Berlin.

3. Unterabschnitt PartnerEx

§ 56  PartnerEx-Funktionalitat

(1) Ein Handelsteilnehmer, der eine Erlaubnis zur Anschaffung und VerduBerung von Finanzinstrumenten im
eigenen Namen fiir fremde Rechnung im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 4 des Gesetzes uber das Kreditwesen (Fi-
nanzkommissionsgeschéft) oder eine von den zustandigen Stellen eines anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums erteilte vergleichbare Erlaubnis besitzt (Orderflow-Provider), kann Kundenauftrage im Rah-
men der PartnerEx-Funktionalitat bis zum zwischen den Handelsteilnehmern festgelegten maximalen Volu-
men (Stiickzahl oder Nennwert) ausfiihren und abwickeln, sofern die Geschaftsfithrung fiir die betreffenden
Wertpapiere die Ausfiihrung in der PartnerEx-Funktionalitat festgelegt hat. Die Orderausfiihrung und Abwick-
lung im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat erfolgt (iber zugelassene PartnerEx Market Maker. Ein Order-
flow-Provider, der eine Zulassung als PartnerEx Market Maker besitzt, muss, sofern er Auftrage eigener Kun-
den als PartnerEx Market Maker abwickelt, sicherstellen, dass sich ergebende Interessenkonflikte aus der
gleichzeitigen Tatigkeit als Finanzkommissionar und als PartnerEx Market Maker ausgeschlossen sind.

(2) Ein zugelassener PartnerEx Market Maker ist verpflichtet, Orderflow-Providern Zugang zur PartnerEx-
Funktionalitat zu verschaffen. Er muss mit Orderflow-Providern PartnerEx-Relationships eingehen und inner-
halb der PartnerEx-Relationships Kundenauftrage des Orderflow-Providers mindestens in dem von der Ge-
schéftsfiihrung festgelegten Volumen im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat ausfithren. Ein PartnerEx Mar-
ket Maker ist nicht verpflichtet, innerhalb eines PartnerEx-Relationships Eigenhandelsauftrage des Orderflow-
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Providers oder auf Rechnung von Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des Gesetzes ber
das Kreditwesen (Institute) oder professionellen Kunden im Sinne von § 31 a Abs. 2, 7 WpHG (Art. 4 Abs. 1
Nr. 11 MiFiD) erteilte Auftrage (, Institutional Orderflow”) auszufiihren. Vorbehaltlich einer anderslautenden
Vereinbarung zwischen PartnerEx Market Maker und Orderflow-Provider darf ein Orderflow-Provider dem
Part-nerEx Market Maker keine Eigenhandelsauftrage sowie, sofern er fiir Institute als Finanzkommissionar
tatig ist, keine auf Rechnung dieser Kommittenten erteilten Auftrage zur Ausfiihrung in der PartnerEx-
Funktionalitat zuleiten. Ist zwischen Orderflow-Provider und PartnerEx Market Maker streitig, ob Kommissi-
onsauftrage einzelner Kommittenten im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat ausfiihrbar sind, entscheidet
die Geschaftsfiihrung.

(3) Im Rahmen eines PartnerEx-Relationships zwischen einem Orderflow-Provider und einem PartnerEx Market
Maker werden das betreffende Wertpapier, das Maximalvolumen pro Order und ggf. die Preisbesserungsfak-
toren festgelegt. Dariiber hinaus kdnnen weitere Vereinbarungen getroffen werden.

(4) Das Nahere regeln die Bedingungen fiir Geschéfte an der Borse Berlin.

§ 57  Aussetzung und Aufhebung von PartnerEx-Relationships

Besteht der begriindete Verdacht, dass ein Orderflow-Provider gegen die ihm im Rahmen der Nutzung der
PartnerEx-Funktionalitat obliegenden Pflichten verstoBen hat, kann die Geschaftsfilhrung das betroffene
PartnerEx-Relationship zeitweise aussetzen. Bei wiederholtem VerstoB kann die Geschaftsfiihrung das PartnerEx-
Relationship aufheben. In besonders schweren Fallen, kann die Geschaftsfiihrung einen Orderflow-Provider zeit-
weise oder auf Dauer von der Nutzung der PartnerEx-Funktionalitit ausschlieBen.

§ 58  Anzeige von PartnerEx-Relationships

Orderflow-Provider und PartnerEx Market Maker sind verpflichtet, von ihnen unterhaltene PartnerEx-Relationships
sowie jede Anderung derselben der Geschéftsfiihrung anzuzeigen. Die Anzeige muss die Parteien des PartnerEx-
Relationships und die betroffenen Wertpapiere bezeichnen und von beiden Parteien unterzeichnet sein. Die An-
gaben Uber PartnerEx-Relationships werden im elektronischen Handelssystem gespeichert. Das Nahere bestimmt
die Geschaftsfiihrung.

§ 59  Priorisierung von PartnerEx-Relationships

Orderflow-Provider, die fiir dasselbe Wertpapier mehrere PartnerEx-Relationsships unterhalten, konnen durch
eine in der Datenbank des elektronischen Handelssystems zu hinterlegende Priorisierung festlegen, nach wel-
chen Regeln und ggf. in welcher Reihenfolge den PartnerEx Market Makern Orders zur Ausfiihrung zugeleitet
werden sollen. Wird eine Priorisierung nicht festgelegt, bestimmt das Handelssystem willkiirlich eine Reihenfolge.

§ 60  Preisermittlung in der PartnerEx-Funktionalitat

(1) In der PartnerEx-Funktionalitdt werden Borsenpreise unter Berlicksichtigung der Marktlage an organisierten
Markten, MTF, systematischen Internalisierern oder Borsen in einem Nicht-EU-Mitgliedsstaat (Referenzmark-
te) ermittelt. Die Referenzmarkte werden von der Geschéaftsfiihrung festgelegt und bekannt gemacht.

(2) Der in der PartnerEx-Funktionalitat ermittelte Bérsenpreis entspricht dem fiir den Auftraggeber giinstigsten
potentiellen Ausfiihrungspreis der Order unter Berlicksichtigung eines aus der Marktlage im Hybriden Buch
und an den Referenzmérkten konsolidierten virtuellen Buchs, ggf. verbessert um die im Rahmen des
PartnerEx-Relationships festgelegten Preisbesserung.

(3) Befinden sich im Vergleich zu dem ermittelten Ausfiihrungspreis hoher limitierte Kauf- bzw. niedriger limitier-
te Verkaufsauftrage im Hybriden Buch, so werden diese vor der Ausfiihrung der PartnerEx-Order zu ihrem
Limit auf Rechnung des PartnerEx Market Makers ausgefiihrt.

(4) Das Nahere regeln die Bedingungen flir Geschéfte an der Borse Berlin.

§ 61  Nutzung der PartnerEx-Funktionalitat fiir bilaterale Geschéftsabschliisse

(1) Die Geschaftsfihrung kann Handelsteilnehmern die Nutzung der PartnerEx-Funktionalitat fiir den Abschluss
von Geschéften, die von Handelsteilnehmern auf bilateraler Basis abgeschlossen werden und die nicht allen
Anforderungen an einen geregelten Markt genligen, gestatten und fiir solche Geschafte abweichende Preis-
ermittlungsregeln bestimmen.

(2) Sofern solche Geschafte im Sinne der Begriffsbestimmung des systematischen Internalisierers als auBerhalb
der Borse Berlin abgeschlossen gelten, sind sie nur zulassig, sofern die Erfiillung der Pflichten flir systemati-
sche Internalisierer zur Veréffentlichung verbindlicher Kursofferten gewahrleistet ist.
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VIII. Abschnitt Transparenzregeln

§ 62 Vorhandelstransparenz bei Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten

(1) Fir Aktien und Aktien vertretende Zertifikate wird im Skontrofiihrerhandel eine Taxe veroffentlicht, innerhalb
welcher die Preisfeststellung erfolgen soll.

(2) Im elektronischen Handel im Hybriden Buch werden fiir Aktien und Aktien vertretende Zertifikate der Preis
des am hochsten limitierten Kaufauftrags und des am niedrigsten limitierten Verkaufsauftrags und das zu
diesen Preisen handelbare Volumen verdffentlicht. Dariiber hinaus kénnen folgende Vorhandelsinformatio-
nen aus dem Hybriden Buch veroffentlicht werden:

1. Alle im Hybriden Buch befindlichen Quotes der zugelassenen Market Maker und
2. das aggregierte, im Hybriden Buch befindliche Ordervolumen fiir jede Preisstufe.

(3) Im elektronischen Handel in der PartnerEx-Funktionalitat werden fiir Aktien und Aktien vertretende Zertifikate
laufend die giinstigsten volumengewichteten potentiellen Ausfiihrungspreise, jeweils bestehend aus dem am
hochsten limitierten Kaufauftrag und dem am niedrigsten limitierten Verkaufsauftrags, unter Beriicksichti-
gung eines aus der Marktlage im Hybriden Buch und an den Referenzmarkten konsolidierten virtuellen
Buchs flr verschiedene OrdergroBen veroffentlicht.

§ 63  Veroffentlichung von Bérsenpreisen und Umsétzen

(1) Die Handelsdaten, insbesondere die Borsenpreise und die zugehorigen Umsatze, werden in den EDV-
Systemen der Borse Berlin gespeichert.

(2) Die zustande gekommenen Bérsenpreise und die ihnen zugrunde liegenden Umséatze werden verdffentlicht.
Art und Umfang der Veroffentlichung werden durch die Geschéftsfiihrung bekannt gemacht.

(3) Fir Aktien und Aktien vertretende Zertifikate werden die Borsenpreise, das Volumen und der Zeitpunkt des
Abschlusses der Borsengeschafte unverziiglich verdffentlicht, es sei denn, eine verzogerte Veroffentlichung
erscheint im Interesse der Vermeidung einer unangemessenen Benachteiligung der an dem Geschaft Betei-
ligten notwendig.

§ 64 Verwertung von Handelsdaten und Informationen

Aus den Handelssystemen empfangene Daten und Informationen diirfen Handelsteilnehmer nur fiir Zwecke des
Handels an der Borse Berlin verwenden sowie zugelassene Unternehmen zur Abwicklung der an der Borse Ber-
lin geschlossenen Geschafte. Ihre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der Geschéftsfiihrung nicht zuléssig.
Hiervon ausgenommen ist die Verpflichtung zur Weitergabe aufgrund Gesetzes, Verordnung und behérdlicher
oder gerichtlicher Anordnung.

IX. Abschnitt  Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren zum regulierten Markt, Freiverkehr

§ 65 Voraussetzungen fiir die Zulassung zum regulierten Markt, Verfahren, Antrag

(1) Der Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt ist vom Emittenten der Wertpapiere zu-
sammen mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder §
53 b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes (iber das Kreditwesen tatigen Unternehmen schriftlich zu stellen. Das Insti-
tut oder Unternehmen muss an einer inlandischen Wertpapierborse mit dem Recht zur Teilnahme am Han-
del zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von mindestens 730.000 EUR nachwei-
sen. Ein Emittent, der ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzungen des
Satzes 2 erfilllt, kann den Antrag allein stellen.

(2) Fr die Zulassung zum regulierten Markt, die sich aus ihr ergebenden Zulassungsfolgepflichten sowie fiir das
Zulassungsverfahren gelten die Vorschriften des Abschnitts 3 des Borsengesetzes und der Verordnung tber
die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt an einer Wertpapierborse in der jeweils gultigen Fas-
sung.

(3) Uber die Zulassung gemaB Abs. 1 entscheidet die Geschaftsfiihrung.

§ 66 Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt
(1) Wertpapiere, die an der Borse Berlin nicht zum regulierten Markt zugelassen sind, kdnnen auf Antrag eines
Handelsteilnehmers durch die Geschaftsfiihrung in den regulierten Markt einbezogen werden, wenn
1. die Wertpapiere bereits
a) an einer anderen inlandischen Borse zum regulierten Markt,
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b) in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum an einem regulierten Markt oder

c) an einem organisierten Markt in einem Drittstaat, sofern an diesem Markt Zulassungsvorausset-
zungen und Melde- und Transparenzpflichten bestehen, die mit denen im regulierten Markt fiir zu-
gelassene Wertpapiere vergleichbar sind, und der Informationsaustausch zum Zwecke der Uber-
wachung des Handels mit den zustandigen Stellen in dem jeweiligen Staat gewahrleistet ist,

zugelassen sind und

2. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publi-

kums oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen flihren.

(2) Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt ist schriftlich von einem Handelsteil-
nehmer zu stellen.

(3) Der Antragsteller muss den ordnungsgemaBen Borsenhandel und die ordnungsgemaBe Abwicklung sowie die
rechtzeitige und fortlaufende Unterrichtung der Geschaftsfilhrung ber Dividenden-, Bezugsrechte, Kapital-
maBnahmen, Falligkeiten, Verlosungen, Zinsanderungen und alle weiteren fiir die Preisermittlung wesentli-
chen Umsténde, insbesondere auch iber die Aussetzung und Einstellung der Preisermittlung an der inlandi-
schen Borse oder dem auslandischen organisierten Markt, an dem die Zulassung erfolgt ist, sicherstellen.

(4) Der Antragsteller hat die Geschaftsflihrung unverziiglich zu unterrichten, wenn die Zulassung des Wertpa-
piers an der inlandischen Borse oder dem auslandischen organisierten Markt, an dem das Wertpapier ur-
springlich zugelassen worden ist, zuriickgenommen, widerrufen oder zum Ruhen gebracht wird; dieselbe
Anzeigepflicht gilt bei einem Marktsegmentwechsel des Wertpapiers an der Ursprungsborse.

(5) Wird die Zulassung des Antragstellers als Handelsteilnehmer zuriickgenommen, widerrufen oder zum Ruhen
gebracht, entscheidet die Geschéftsfiihrung tber die Fortsetzung der Einbeziehung. Die Fortsetzung der Ein-
beziehung kann in der Regel erfolgen, wenn ein anderer Handelsteilnehmer die Verpflichtungen des Antrag-
stellers aus Abs. 3 und 4 bernimmt.

(6) Die Zustimmung des Emittenten zur Einbeziehung der Wertpapiere seines Unternehmens in den regulierten
Markt ist nicht erforderlich. Der Emittent soll vom Antragsteller (iber die Einbeziehung unterrichtet werden.

(7) Die Geschaftsfihrung gibt den Zeitpunkt fiir die Einbeziehung, die Merkmale der Wertpapiere und die Han-
delsbedingungen bekannt.

§ 67  Widerruf der Zulassung

Die Geschéaftsfiihrung kann die Zulassung zum regulierten Markt auBer nach den Vorschriften des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes widerrufen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel auf Dauer nicht mehr gewéhrleistet ist
und die Geschéftsfiihrung die Notierung eingestellt hat.

§ 68  Widerruf der Zulassung auf Antrag des Emittenten

(1) Die Geschaftsfiihrung kann die Zulassung zum regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der
Widerruf darf insbesondere nicht dem Schutz der Anleger widersprechen.

(2) Der Schutz der Anleger steht einem Widerruf der Zulassung nicht entgegen, wenn den Inhabern der Wertpa-
piere ein angemessenes Kaufangebot unterbreitet wird.

(3) Die Geschaftsfiihrung hat den Widerruf im Internet zu veroffentlichen.

(4) Erhalten die Inhaber der Wertpapiere einen angemessenen Ausgleich fiir inre Wertpapiere, wird der Widerruf
sofort mit seiner Verdffentlichung wirksam. Werden die Wertpapiere des Emittenten auch nach dem Widerruf
der Zulassung an einer anderen Borse gehandelt, entscheidet die Geschéftsflihrung unter Beriicksichtigung
des Schutzes der Anleger liber den Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Widerrufs der Zulassung. Der Zeit-
raum zwischen der Veroffentlichung und dem Wirksamwerden des Widerrufs darf jedoch zwei Jahre nicht
lberschreiten.

§ 69  Freiverkehr

Fir Wertpapiere, die weder zum regulierten Markt zugelassen noch zum Handel in den regulierten Markt einbe-
zogen sind, kann die Geschaftsfithrung den Betrieb eines Freiverkehrs durch den Borsentrager zulassen, wenn
aufgrund der durch den Borsenrat beschlossenen Handelsordnung fiir den Freiverkehr sowie durch Geschaftsbe-
dingungen, die von dem Trager der Borsen erlassen und durch die Geschaftsfilhrung gebilligt wurden, eine ord-
nungsgemaBe Durchfiihrung des Handels und der Geschaftsabwicklung gewahrleistet erscheint.
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X. Abschnitt Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 70 Inkrafttreten
Die Borsenordnung tritt mit ihrer Bekanntmachung in Kraft, es sei denn, der Borsenrat bestimmt einen spéateren
Zeitpunkt.
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I. Abschnitt Geltungsbereich

§1 Geltungsbereich

Geschafte in an der Borse Berlin zugelassenen oder in den Handel einbezogenen Wertpapieren und Rechten, die
an der Borse Berlin zwischen zugelassenen Handelsteilnehmern oder zwischen diesen und zentralen Kontrahen-
ten wahrend der Borsenzeit getatigt werden, gelten als unter den nachfolgenden Bedingungen abgeschlossen. Im
Einzelfall kdnnen abweichende Vereinbarungen getroffen werden, soweit ein ordnungsgemaBer Bérsenhandel
und eine ordnungsgemaBe Preisermittlung dadurch nicht beeintrachtigt wird; sie sollen die Abwicklung des Bor-
sengeschéftsverkehrs nicht behindern.

Il. Abschnitt Geschafte im Skontrofiihrerhandel

§2 Art der Auftrage

(3)  Auftrage kdnnen dem Skontrofiihrer limitiert oder unlimitiert (billigst oder bestens) erteilt werden.

(4)  Auftrage ohne Limitangabe gelten als billigst oder bestens erteilt.

(5)  Auftrage konnen fiir einen bestimmten Preis (Erdffnungs-, Einheits- oder Schlusspreis), soweit ein solcher
vorgesehen ist, erteilt werden.

(6)  Auftrage kdnnen mit der MaBgabe erteilt werden, dass sie bei Erreichen eines bestimmten Preises (Limit)
zu Billigst- oder Bestensorders werden, gleichgiiltig, ob der nachstfolgende Preis unter oder (iber dem be-
stimmten Preis liegt (Stop-loss- oder Stop-buy-Order). Bei dem bestimmten Preis (Limit) missen Wertpa-
piere umgesetzt worden sein und es darf sich nicht um einen Preis handeln, dem ein Hinweis nach § 41
Abs. 2 Nr. 1 bis 8 der Bérsenordnung beigefligt worden ist. Wird eine Stopp-Order bei fortlaufend notierten
Werten zum Einheitspreis erteilt, muss das Limit beim zuletzt festgestellten Einheitspreis erreicht werden,
so dass der Auftrag zum nachstmaoglichen Einheitspreis unlimitiert ausgefiihrt wird.

§3 Form und Dauer der Auftrage

(1) Auftrage konnen bei dem Skontrofiihrer in elektronischer Form, telefonisch oder schriftlich erteilt oder wider-
rufen werden. Sofern die Geschéaftsfiihrung die Abhaltung eines Prasenzhandels angeordnet hat, kdnnen Auf-
trage bei dem Skontrofiihrer auch miindlich erteilt oder widerrufen werden.

(2) Auftrage gelten nur fir den Borsentag, an dem sie dem Skontrofithrer erteilt werden, es sei denn sie sind
befristet. Befristete Auftrage gelten fiir die angegebene Giiltigkeitsdauer und kdnnen auch (ber Ultimo hin-
aus, langstens bis zum 31. Dezember eines jeden Jahres aufgegeben werden. Sonderregelungen, insbeson-
dere wegen Dividendenzahlungen und im Rahmen des Bezugsrechtshandels, bleiben unberiihrt.

(3) Auftrage, die Bezugsrechte betreffen, gelten langstens bis einschlieBlich des letzten Notierungstages dieser
Rechte; limitierte Auftrage erléschen jedoch mit Ablauf des vorletzten Notierungstages.

(4) Der ordnungsgemaBe Borsenhandel, insbesondere die Tatigkeit der Skontrofiihrer, darf nicht durch maschi-
nell erzeugte Auftrage in elektronischer Form beeintréchtigt werden. Eine Beeintrachtigung liegt insbesondere
dann vor, wenn durch den kurzfristigen und permanenten Widerruf von Auftragen in elektronischer Form die
Taxierung oder die Preisfeststellung der Skontrofiihrer behindert wird.

§4 Bekanntgabe der Marktlage

(1) Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, stets eine unverbindliche aktuelle zweiseitige (Geld und Brief) Preisspanne,
innerhalb derer die nachste Preisfeststellung erfolgen soll(Preistaxe), tiber das an der Borse eingesetzte han-
delsunterstiitzende System bekannt zu geben. Bei Anderungen der Marktlage soll der Skontrofiihrer mog-
lichst unverziiglich die Preistaxe anpassen und dem Markt vor der nachsten Preisfeststellung ausreichend
Gelegenheit zur Eingabe von Auftrdgen geben.

(2) Die Preistaxe sollte die wirkliche Marktlage wiedergeben. Die unverbindliche Kaufseite der Preistaxe sollte in
der Regel mindestens dem hochsten dem Skontrofiihrer vorliegenden Kaufauftrag entsprechen, die unver-
bindliche Verkaufseite sollte in der Regel hdchstens dem niedrigsten dem Skontrofiihrer vorliegenden Ver-
kaufsauftrag entsprechen.

(3) Sofern die Geschaftsfiihrung die Abhaltung eines Prasenzhandels angeordnet hat, kann der Skontrofiihrer die
Preistaxe dariber hinaus ausrufen.

§5 Verfahren bei der Preisfeststellung
(1) Vor jeder Preisfeststellung sperrt der Skontrofiihrer sein elektronisches Orderbuch. Dem Skontrofiihrer erteil-
te Auftrage kdnnen wahrend der Orderbuchsperre nicht geandert oder geldscht werden. Die wahrend der Or-
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derbuchsperre an den Skontrofiihrer in elektronischer Form erteilten Auftrage werden vom System zunéachst
in einem Vorhaltebestand gesammelt und nach Aufhebung der Orderbuchsperre in das Orderbuch einge-
stellt.

(2) Auftrage flr gerechnete Preise (Eroffnungs-, Einheits- oder Schlusspreis) missen dem Skontrofiihrer recht-
zeitig vor Beginn der Preisfeststellung erteilt werden. Lassen die erteilten Auftrage die Feststellung eines ge-
rechneten Preises innerhalb der bekannt gegebenen Preistaxe nicht zu, 6ffnet der Skontrofiihrer sein elekt-
ronisches Orderbuch und gibt unter Berlicksichtigung der wirklichen Marktlage und der ihm zwischenzeitlich
erteilten Auftrage eine neue Preistaxe bekannt. Der Skontrofiihrer ermittelt sodann unter Einhaltung des vor-
genannten Verfahrens den gerechneten Preis.

(3) Sofern die Marktsituation dies zulasst, hat sich der Skontrofiihrer im fortlaufenden Handel um eine unverziig-
liche Ausfiihrung ihm erteilter Auftrage zu bemiihen.

§6 Behandlung laufender Auftrdge bei Dividendenzahlungen, Bezugsrechten, Kapitalberichtigungen,
Auslosungen, Kiindigungen und Aussetzungen der Notierung

(1) Laufende Auftrage in deutschen Aktien erloschen an dem der Notierung ohne Dividende oder der Notierung
ohne die sonstige Ausschiittung (ex-Notierung) vorgehenden Tag nach Bdrsenschluss. Eine ex-Notierung er-
folgt am Tag der Zahlung der Dividende oder sonstigen Ausschiittung. Laufende Auftrédge in auslandischen
Aktien erldschen am ersten Borsentag nach dem Tag, an dem die Aktien letztmalig einschlieBlich Dividende
oder des Rechts auf sonstige Ausschiittungen an der Heimatborse gehandelt wurden. Laufende Auftrdge in
Exchange Traded Funds erldschen fiir den Fall von Dividendenzahlungen und sonstigen Ausschiittungen am
ersten Borsentag nach dem Tag, an dem der ETF letztmalig einschlieBlich Dividende oder des Rechts auf
sonstige Ausschiittungen gehandelt wurde. Die Geschaftsfiihrung kann im Einzelfall hiervon abweichende
Regelungen vorsehen, soweit dies zur Gewéhrleistung eines ordnungsgemaBen Borsenhandels erforderlich
ist.

(2) Bei der Einrdumung eines Bezugsrechts erldschen samtliche Auftrage mit Ablauf des letzten Borsentags vor
dem Beginn des Bezugsrechtshandels. Das gleiche gilt bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
mit der MaBgabe, dass an die Stelle des Beginns des Bezugsrechtshandels der Beginn der Frist zur Einrei-
chung der Berechtigungsnachweise tritt. Unbeschadet von Sonderregelungen bei der Einrdumung von Be-
zugsrechten versteht sich der Handel "ex Bezugsrecht" oder "ex Berichtigungsaktien" vom ersten Tage des
Bezugsrechtshandels bzw. der Frist zur Einreichung des Berechtigungsnachweises an.

(3) Werden Aktiondren im Zusammenhang mit einer Kapitalerhéhung Aktien zum Erwerb angeboten und findet
ein borslicher Bezugsrechtshandel nicht statt, so kann die Geschéftsfiihrung auf Antrag eines zum Borsen-
handel zugelassenen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts oder des Emittenten oder von sich
aus bestimmen, dass samtliche Auftrage in diesem Wertpapier mit Ablauf des letzten Borsentags vor dem
Tag erloschen, ab dem das Erwerbsangebot angenommen werden kann. Der Beschluss ist bekannt zu ma-
chen.

(4) Bei Veranderung der Einzahlungsquote teileingezahlter Aktien oder des Nennwerts von Aktien oder im Falle
einer Anderung des auf eine Stiickaktie entfallenden Anteil des Grundkapitals, insbesondere im Falle des Ak-
tiensplitts, erldschen samtliche Auftrage mit Schluss des Borsenhandels des Borsentags vor dem Tag, an
dem die Aktien mit erhéhter Einzahlungsquote, mit dem veranderten Nennwert oder der Verédnderung des
auf die Stiickaktie entfallenden Anteils am Grundkapital bzw. gesplittet notiert werden.

(5) Wird wegen besonderer Umstande im Bereich des Emittenten die Notierung ausgesetzt, erldschen samtliche
Auftrage.

(6) Auftrage in auslosbaren Wertpapieren erloschen mit Ablauf des letzten Notierungstags vor der Auslosung.

(7) Auftrage in gesamtfalligen oder gekiindigten Schuldverschreibungen sowie in Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen und Optionsscheinen erléschen am letzten Notierungstag (§ 32 Abs. 2).

(8) Bei Riicknahme der Lieferbarkeit bestimmter Stiicke oder Stiickelungen (§ 32 Abs. 4)erloschen die Auftrage,
soweit sie erkennbar nicht ausgefiihrt werden kénnen.

§7 Ausfiihrung der Auftrage

(1) Auftrage in Wertpapieren und Rechten, die nur zum Einheitspreis notiert werden, miissen zu diesem ausge-
fahrt werden, soweit diese Preisfeststellung eine Ausfiihrung zulasst.

(2) Auftrage in Wertpapieren und Rechten, die fortlaufend notiert werden, sind bei der nachsten Preisfeststellung
auszufiihren, soweit sich das im Auftrag angegebene Volumen (Stiickzahl oder Nennbetrag) mit dem Ein-
oder Mehrfachen des fiir die fortlaufende Notierung festgesetzten Mindestbetrags deckt und die Preisfeststel-
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lung eine Ausfiihrung zuldsst. Ein verbleibender, nicht ausfihrbarer Bruchteil des Mindestbetrags wird zum
Einheitspreis ausgefiihrt, sofern die Geschéftsfiihrung die Feststellung eines Einheitspreises angeordnet hat.

(3) Der Auftraggeber kann verlangen, dass sein gesamter Auftrag nur zum Einheitspreis ausgeflihrt wird, sofern
die Geschaéftsfiihrung die Feststellung eines Einheitspreises angeordnet hat.

(4) Nicht limitierte Auftrage werden zum nachsten nach ihrem Eingang festgestellten Preis ausgefiihrt, welcher
ihre Beriicksichtigung zulasst. Limitierte Auftrage sind zum nachsten Preis auszufiihren, mit dem das Limit
erreicht wird oder zugunsten des Auftraggebers (iber- bzw. unterschritten wird.

(5) Ist ein Auftrag fiir einen nicht handelbaren Betrag erteilt, ist er mit der nachstniedrigen handelbaren Stiick-
zahl oder mit dem nachstniedrigen darstellbaren Nennbetrag auszufiihren.

§8 MaBnahmen des Skontrofiihrers bei Systemstérungen

(1) Jeder Borsenteilnehmer hat bei Storungen im System unverziiglich die Geschaftsfiihrung oder deren Beauf-
tragte zu benachrichtigen.

(2) Der Skontroflihrer ist in diesen Féllen zur Unterbrechung des Handels in einzelnen Werten, allen Werten oder
des Handelssystems insgesamt berechtigt, wenn eine ordnungsgemaBe Fortsetzung des Handels nicht mehr
gewahrleistet erscheint. Der Skontrofiihrer hat die Handelsiiberwachung unverziiglich in geeigneter Weise
lber die getroffenen Anordnungen zu informieren.

§9 MaBnahmen der Geschéftsfiihrung bei Systemstérungen

(1) Bei Rechnerausfall, Systemengpéssen, Software-Fehlern und &hnlichen Systemstérungen, die eine ord-
nungsgemaBe Fortsetzung des Borsenhandels nicht mehr zulassen, kann der Handel durch die Geschafts-
fihrung unterbrochen werden. Die Geschaftsfiihrung kann die Borsenzeit nach Wiederaufnahme des Han-
dels verlangern.

(2) Die Geschaftsfiihrung ist in begriindeten Féllen berechtigt, den Zugang zu Handelssystemen fiir einzelne
oder eine Vielzahl von Handelsteilnehmern ganz oder teilweise zeitweilig zu unterbrechen. Sie hat die betrof-
fenen Handelsteilnehmer unverziiglich in geeigneter Weise (iber die getroffenen Anordnungen zu unterrich-
ten.

(3) Bei Funktionsausfall in einer oder mehreren Gattungen gelten die vorgenannten Regelungen entsprechend.

(4) Wird der Handel an einem Borsentag nicht bzw. nicht mehr aufgenommen, verfallen alle tagesgiiltigen Or-
ders.

(5) Wird der Handel nach einer Handelsunterbrechung wieder aufgenommen, werden dem Skontrofiihrer die
dann im System vorhandenen Auftrage angezeigt. Der Skontrofiihrer ist verpflichtet bei einer Handelsunter-
brechung unverziiglich den zuletzt festgestellten Preis der Handelsiiberwachungsstelle mitzuteilen, wenn er
diesen Preis infolge des Systemausfalls nicht eingeben konnte. Bei Wiederaufnahme des Handels sind die er-
forderlichen Systemeingaben unverziiglich nachzuholen. Orders, die dem Skontrofiihrer bei Handelsunter-
brechung vorliegen und aufgrund des Systemausfalls nicht eingegeben werden konnten, sind von dem
Skontrofiihrer zu dokumentieren.

§ 10 MaBnahmen bei erheblichen Preisschwankungen

Stellt der Skontrofiihrer aufgrund der vorliegenden Auftrage fest, dass der Preis erheblich von dem zuletzt notier-
ten Preis oder der zuletzt genannten Taxe abweichen diirfte, so hat er die erwartete Preisveranderung durch die
Angabe einer entsprechend veranderten Taxe anzukiindigen und die nachste Preisfeststellung erst nach einer
angemessenen Frist vorzunehmen. Das Nahere zum Verfahren bei erheblichen Preisschwankungen bestimmt die
Geschaftsfiihrung. Die Geschaftsfithrung kann in Abstimmung mit der Handelsliberwachungsstelle Grundsatze
festlegen, die bei der Bemessung der abzuwartenden Frist zu beachten sind.

§ 11 Repartierung / Rationierung

(1) Stellt der Skontrofithrer aufgrund der vorliegenden Auftrage fest, dass diese voraussichtlich nur durch be-
schrankte Zuteilung oder Abnahme (Repartierung / Rationierung) ausgefiihrt werden kdnnen, ist der Markt
unter Bekanntgabe einer Preistaxe hierauf aufmerksam zu machen.

(2) Bei der Quotenzuteilung werden zum Zuge kommende limitierte und die unlimitierten Auftrage gleichbehan-
delt.

§ 12  Bezugsrechtshandel
(1) Bei der Einraumung von Bezugsrechten ist das Bezugsangebot spatestens am vierten Bdrsentag vor dem
Beginn der Bezugsfrist zu verdffentlichen.
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Der Bezugsrechtshandel beginnt - unbeschadet von Sonderregelungen — am ersten Tag der Bezugsfrist und
erstreckt sich ber die gesamte Bezugsfrist mit Ausnahme der letzten beiden Borsentage dieser Frist.
Bezugsrechte werden nach Festlegung der Geschaftsfiihrung zum Einheitspreis bzw. fortlaufend notiert.
Auftrage sollen dem zustandigen Skontrofiihrer bis zu dem von der Geschaftsfilhrung festgelegten Zeitpunkt
erteilt werden. Dieser gibt, maoglichst nach Abstimmung mit dem das Bezugsrecht regulierenden Institut, die
Preistaxe bekannt, aufgrund derer ihm noch weitere Auftrdge bis zum Schluss der Aufnahme erteilt werden
konnen. Die Aufnahme darf nicht vor Ablauf von 15 Minuten nach Bekanntgabe der Preistaxe geschlossen
werden.

Lassen die dann vorliegenden Auftrage eine Preisfeststellung im Rahmen der Preistaxe zu, schlieBt der
Skontrofiihrer die Auftragsannahme. Fiir die Altaktie soll eine Preisfeststellung vorhergehen. Ab dem von der
Geschaftsfiihrung festgelegten Zeitpunkt stellt der Skontrofilhrer den Preis flr das Bezugsrecht fest.

Lassen die dann vorliegenden Auftrage eine Preisfeststellung im Rahmen der Preistaxe nicht zu, gibt der
Skontrofiihrer, moglichst nach erneuter Abstimmung mit dem das Bezugsrecht regulierenden Institut, eine
neue Preistaxe bekannt; nach ihrer Bekanntgabe kdnnen die Handelsteilnehmer erneut Auftrage erteilen,
aufgrund derer der Skontroflihrer unter Einhaltung des in Abs. 5 geregelten Verfahrens den Preis fiir das Be-
zugsrecht ermittelt.

Mit Ablauf des vorletzten Handelstages werden alle limitierten und bis zum letzten Handelstag giltigen Auf-
trage automatisch geldscht.

Bezugsrechte fiir ausléandische Aktien werden maglichst in Anlehnung an die Verfahrensweise der jeweiligen
Heimatbdrse gehandelt.

§ 13  Geschéftsbestatigung

(1)

(2)

Der Skontroftihrer gibt getatigte Geschafte in die EDV-Anlage ein, damit jeder Partei der Abschluss am glei-
chen Tage durch eine maschinell erstellte Schlussnote bestatigt werden kann. Unterbleibt die Erteilung einer
Schlussnote und wird diese nicht bis 10 Uhr des nachsten Borsentages angemahnt, gilt der Abschluss als
nicht zustande gekommen. Die Erteilung der Schlussnote kann auch in der Weise vorgenommen werden,
dass auf Weisung des Empféangers die entsprechenden Daten beim Bérsenrechenzentrum in einem Druck-
Pool oder auf Datentragern bereitgestellt werden konnen.

Ist der Abschluss ohne Vermittlung eines Skontrofiihrers zustande gekommen, hat im Zweifel der Verkaufer
den Abschluss durch EDV-Eingabe zu bestatigen; bei unterbliebener und nicht rechtzeitig angemahnter Be-
statigung gilt der Abschluss als nicht zustande gekommen.

§ 14 Einwendungen gegen Geschaftsbestatigungen

(1)

(2)

(3)

(4)

Einwendungen gegen eine Geschaftsbestatigung oder deren Inhalt oder Einwendungen, die das Fehlen einer
Geschaftshestatigung trotz erfolgtem Geschaftsabschluss betreffen, missen - vorbehaltlich besonderer Rege-
lungen flr die Preisfeststellung in bestimmten Wertpapieren oder in bestimmten Borsensegmenten - unver-
ziglich, jedoch spéatestens bis 10:00 Uhr des néachsten Erflllungstaggegeniiber dem Eingebenden geltend
gemacht werden. Verspatete Einwendungen konnen zuriickgewiesen werden. Mit der Erhebung der Einwen-
dung wird die Stornierung des Geschéfts durch die Geschaftsfiihrung oder einen von ihr Beauftragten bean-
tragt. Die der Borse Berlin durch die Aufthebung und Riickabwicklung entstehenden Aufwendungen sind von
dem die Aufhebung beantragenden bzw. veranlassenden Handelsteilnehmer zu ersetzen. Weiter gehende
gesetzliche Schadenersatzanspriiche des jeweiligen Kontrahenten oder Dritten bleiben unberiihrt. Wird mit
der Einwendung die Stornierung eines Geschéfts bezweckt und wird diese nicht zusagegemaB vorgenom-
men, hat der Einwendende das Recht zur Glattstellung des Geschafts, von dem er gegebenenfalls unverziig-
lich Gebrauch zu machen hat.

Das Recht zur Glattstellung besteht auch dann, wenn die ordnungsgeméBe Abwicklung eines Bdrsenge-
schéfts wegen der Unerreichbarkeit des Skontrofiihrers oder des Vertragspartners in Frage gestellt ist.

Wird das ordnungsgemaBe Zustandekommen eines Borsengeschéfts gegeniiber dem Eingebenden bestrit-
ten, ist die bestreitende Partei berechtigt und auf Verlangen des Eingebenden verpflichtet, die Glattstellung
unverzuglich vorzunehmen.

Wird trotz Vorliegens der Voraussetzungen fiir eine Glattstellung von dieser abgesehen, hat jede Partei das
Recht, die Lieferung oder Zahlung im System zu verhindern. Soweit sich die einwendende oder bestreitende
Partei gegenliber dem Eingebenden auf dieses Recht beruft, ist sie im Falle des Abs. 3 auch auf entspre-
chendes Verlangen zu einer Glattstellung nicht verpflichtet. Eine Glattstellung erfolgt als Kauf oder Verkauf
durch Vermittlung des Skontrofithrers zum Einheitspreis. Bei fortlaufend notierten Wertpapieren ist sie zum
nachsten Preis unter entsprechender Anwendung von § 7 Abs. 2 vorzunehmen.
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§ 15 Einwendungen gegen Geschéftsabschliisse

(1) Einwendungen gegen einen Geschéftsabschluss, der aufgrund eines Auftrags an den Skontrofiihrer in elekt-
ronischer Form zustande gekommen ist, konnen nur unter Berufung auf Fehler im technischen System der
Borse oder auf einen objektiv erkennbaren groben Irrtum bei der Eingabe des Auftrags oder des Preises gel-
tend gemacht werden. Allein das Volumen begriindet in der Regel noch keinen objektiv erkennbaren Irrtum.
Einwendungen sind unverziiglich, spatestens bis 10:00 Uhr des nachsten Erfiillungstages gegeniiber dem
Skontrofithrer zu erheben.”

(2) §14 Abs. 1S. 2, Absatze 3 und 4 S. 3 gelten entsprechend.

(3) Die Geschaftsfilhrung kann von Amts wegen oder auf Antrag der betroffenen Handelsteilnehmer Auftrage
l6schen oder Geschéfte aufheben, sofern dies zur Gewahrleistung eines ordnungsgeméaBen Borsenhandels
erforderlich ist. Dies gilt insbesondere bei Fehlern im technischen System der Borse, bei groben Irrtlimern
bei Eingabe des Limits einer Order oder bei missbrauchlicher Ausnutzung des Systems oder des Marktmo-
dells.

(4) Die Geschaftsfilhrung kann das Geschaft aus dem Handelssystem nach Anhérung der Handelsiiberwa-
chungsstelle 16schen, wenn das Geschaft zu einem nicht marktgerechten Preis ausgefiihrt wurde. Eine Ge-
schaftsauthebung ist ausgeschlossen, wenn eine limitierte Order unbeschadet des Irrtums bei der Eingabe
des Limits zu einem marktgerechten Preis ausgefiihrt worden ist.

(5) Unabhangig von der Entscheidung der Geschaftsfiihrung konnen die Parteien ein Gegengeschaft in die Bor-
sen-EDV eingeben, wenn sie an dem Geschéft nicht festhalten wollen. Eine Loschung des Geschafts und ei-
ne Korrektur wird in diesem Fall von der Geschéftsfiihrung nicht vorgenommen.

(6) Der Skontrofilhrer muss bei objektiv erkennbar falschen Auftragen in ihm zumutbaren Umfang Riicksprache
mit dem Auftraggeber nehmen. Hierdurch darf der Handel und die Preisfeststellung nicht beeintrachtigt wer-
den. Der Skontrofiihrer hat die Geschéftsfiihrung unverziiglich zu informieren.

(7) Die Geltendmachung weiter gehender Rechte zwischen den Parteien des Geschafts bleibt unberiihrt.

§ 16 Loschen quoteverengender Orders beim Einsatz computergestiitzter Handelssysteme

Der Skontrofiihrer kann eine Order, die den gemaB § 40 Abs. 2 der Borsenordnung zu stellenden Quote verengt,
dem Markt bekanntgeben. Geht eine Gegenorder zur verdffentlichten quoteverengenden Order ein und wird diese
Order durch den Einsatz eines computergestiitzten Handelssystems ausgefiihrt, obwohl die urspriinglich
quoteverengende Order bereits geldscht wurde und ohne dass der Quote des Skontrofiihrers angepasst worden
ist, so kann der Skontrofiihrer Einwendungen gegen diesen Geschéftsabschluss gemaB § 15 der Bedingungen
fir Geschafte an der Borse Berlin geltend machen.

§ 17 Aufgabegeschafte

(1) Skontrofiihrer, die nicht auf die Vermittlung beschrankt sind, diirfen Geschéfte auch vorbehaltlich der Aufga-
be vermitteln.

(2) Bei Geschéften vorbehaltlich der Aufgabe muss der Vertragspartner, wenn es sich um die Benennung des
Verkaufers handelt, bis zum Schluss der néchsten Borsenversammiung benannt werden. Wird die Bezeich-
nung des Kaufers vorbehalten, so ist dessen Benennung spatestens am zweiten Bérsentag nach dem Ab-
schlusstag vor Bérsenschluss vorzunehmen.

(3) Aufgaben kénnen nur durch Benennung eines an der Borse mit der Befugnis zur Teilnahme am Bérsenhan-
del zugelassenen Unternehmens, das gewerbsmaBig Bankgeschafte betreibt, geschlossen werden.

(4) Soweit die Aufgabe zu einem anderen Preis als dem urspriinglichen geschlossen wird, sind die sich aus der
Preisdifferenz ergebenden Betrége sofort fallig.

(5) Stickzinsdifferenzen, die der Kaufer dem Verkdufer zu entrichten hat, weil das Geschaft vom Skontrofiihrer
vorbehaltlich der Aufgabe vermittelt worden ist, hat der Skontrofiihrer dem Kaufer zu ersetzen.

§ 18 Folgen verspateter AufgabenschlieBung

(1) Wird die Aufgabe nicht rechtzeitig geschlossen, kann der Auftraggeber den Skontrofiihrer auf Erflllung in
Anspruch nehmen.

(2) Der Auftraggeber ist berechtigt, ohne vorherige Ankiindigung die Zwangsregulierung wahrend des Borsen-
handels des nachsten Borsentages vorzunehmen; auf Verlangen des Skontrofiihrers ist er zur unverziiglichen
Zwangsregulierung verpflichtet.

(3) Unberihrt bleibt das Recht des Auftraggebers, dem Skontrofithrer Zinsen zu berechnen und einen weiterge-
henden Schaden geltend zu machen.
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§ 19  Zeitpunkt der Belieferung der Geschafte

(1)

(2)

Borsengeschafte sind grundsatzlich am zweiten Erflillungstag nach dem Tag des Geschaftsabschlusses zu
beliefern, Aufgabegeschafte grundsatzlich am zweiten Erfiillungstag nach dem Tag, an dem die fehlende Par-
tei vom Skontrofithrer benannt worden ist (AufgabenschlieBung). Die Geschaftsfihrung kann flr nicht-
girosammelverwahrte Schuldverschreibungen, in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheit notierte Wertpa-
piere oder sonstige Wertpapiere oder Wertpapiergattungen abweichende Regelungen erlassen.

Der Kaufer ist bei Lieferung zur Zahlung des Gegenwerts der gehandelten Wertpapiere verpflichtet, friihes-
tens jedoch am zweiten Erfiilllungstag nach Geschéftsabschluss.

§ 20 Nicht rechtzeitige Erfiillung; Zwangsregulierung

(1)

(2)

(3)

(4)

Hat eine Partei nicht rechtzeitig erfilllt, kann ihr die nichtsdumige Partei unter Androhung der Zwangsregulie-
rung durch eingeschriebenen Brief, schriftlich gegen Empfangsbestatigung oder sonst in geeigneter Weise
eine Nachfrist fiir die Erflillung setzen. Die Nachfrist darf, wenn die Androhung dem Saumigen bis eine halbe
Stunde vor Beginn des Borsenhandels zugegangen ist, friihestens anderthalb Stunden vor Beginn des Bor-
senhandels am néachsten Borsentag, andernfalls friihestens anderthalb Stunden vor Beginn des Bérsenhan-
dels am (bernachsten Borsentag ablaufen. Nach fruchtlosem Ablauf der Frist ist die nichtsaumige Partei
mangels anderweitiger Vereinbarung verpflichtet, an dem Borsentag, an dem die Frist endet, die Zwangsre-
gulierung vorzunehmen.

Erklart eine Partei, nicht erflillen zu wollen oder nicht erfiillen zu kénnen, oder wird der Umtausch eines fiir
nicht lieferbar erklarten Stiickes verweigert, ist die andere Partei verpflichtet, ohne Nachfristsetzung unver-
zlglich die Zwangsregulierung vorzunehmen.

Das gleiche gilt, wenn eine Partei zahlungsunfahig wird oder ihre Zahlungen einstellt. Zahlungsunfahigkeit ist
bereits anzunehmen, wenn der Verpflichtete Glaubigern Vergleichsvorschlage lber unstreitige Verbindlichkei-
ten macht oder eine unstreitige und féllige Verbindlichkeit unerfillt 1asst. Unstreitigen Verbindlichkeiten ste-
hen solche gleich, die durch rechtskraftiges Urteil oder einen gemaB den Vorschriften der Zivilprozessord-
nung flr vollstreckbar erklarten Schiedsspruch festgestellt sind. Die Zwangsregulierung ist an dem Borsen-
tag, an dem die andere Partei von Umstanden gemaB Satz 1 Kenntnis erhalten hat, oder dem darauffolgen-
den Borsentag vorzunehmen.

Wird durch behérdliche oder gerichtliche MaBnahmen eine Partei daran gehindert, die Erfiillung eines Bor-
sengeschéfts rechtzeitig zu bewirken, so darf die Zwangsregulierung erst dann durchgefiihrt werden, wenn
nicht bis zum Ablauf von zwei Borsentagen eine Einlagensicherungseinrichtung die Garantie fiir die weitere
Durchfiihrung der Wertpapiergeschéfte tibernommen hat.

§ 21  Durchfiihrung der Zwangsregulierung

(1)

(2)

(3)

(4)

()

Die Zwangsregulierung ist - soweit es sich um ein nur zum Einheitspreis notiertes Wertpapier handelt - zu
dem am Zwangsregulierungstag notierten Einheitspreis unter Vermittlung des Skontrofiihrers durch Kauf
oder Verkauf zu bewirken. Bei Wertpapieren, die fortlaufend notiert werden, geschieht die Zwangsregulierung
zum erstmaoglichen fortlaufend notierten Preis; § 7 Abs. 2 findet entsprechende Anwendung.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Zwangsregulierungspreis und dem festgestellten Bérsenpreis ist der
Partei, zu deren Gunsten er sich ergibt, sofort zu erstatten. AuBerdem hat die sdumige Partei das (bliche
Skontrofiihrerentgelt, Portoauslagen und sonstige Spesen sowie von dem Tage ab, der auf den Erfiilllungstag
folgt, den zum jeweiligen Zinssatz flir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit der Europaischen Zentralbank be-
rechneten Zinsverlust zu ersetzen.

Die nichtsdumige Partei hat die sdumige Partei von der Durchfiihrung der Zwangsregulierung und dem
Zwangsregulierungspreis durch einen noch am Tage der Zwangsregulierung abzusendenden eingeschriebe-
nen Brief oder schriftlich gegen Empfangsbescheinigung oder sonst in geeigneter Weise zu unterrichten; an-
derenfalls braucht die sdumige Partei die Zwangsregulierung nicht gegen sich gelten zu lassen.

Ist eine Zwangsregulierung an dem Tage, an dem sie nach § 18 vorzunehmen ist, nicht oder nur zum Teil
moglich gewesen, hat die nichtsdumige Partei dies noch am selben Tage der saumigen Partei durch einge-
schriebenen Brief oder schriftlich gegen Empfangsbescheinigung oder sonst in geeigneter Weise mitzuteilen.
Im Ubrigen hat sie die Zwangsregulierung bei nachster Gelegenheit durchzufiihren.

Ist die Zwangsregulierung zu friih oder zu spat bewirkt worden, darf der sdumigen Partei kein ungiinstigerer
Preis berechnet werden als der Einheitspreis des Borsentages, an dem die Zwangsregulierung hétte vorge-
nommen werden missen, sofern die Geschaftsfihrung die Feststellung eines Einheitspreises angeordnet
hat. Andernfalls ist auf den nach Volumen gewichteten Durchschnittskurs des Bérsentags, an dem die
Zwangsregulierung hatte vorgenommen werden missen, abzustellen.
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§ 22 Sonderfalle der Zwangsregulierung
In besonderen Fallen kann auf Antrag ein von der Geschéftsfiihrung Beauftragter gestatten, dass die Zwangsregu-
lierung durch Selbsteintritt oder durch Kauf bzw. Verkauf an einer auswartigen Borse vorgenommen wird.

§ 23  Lieferungsarten

(1) Die Lieferung muss in Anteilen an einem Girosammelbestand oder in einer anderen fiir die borsliche Abwick-
lung geeigneten Verwahrungsart (z.B. Wertpapierrechnung) oder in borsenmaBig lieferbaren Stiicken erfol-
gen. Zwischenscheine sind nicht lieferbar.

(2) Lieferungen von Wertpapieren, die zur Girosammelverwahrung zugelassen sind, missen im Effekten-
Giroverkehr (iber die Clearstream Banking AG erfolgen. Wertpapiere, die nicht in die Girosammelverwahrung
einbezogen sind, kénnen Uber diese Stelle geliefert werden (Durchlieferung).

(3) Die Lieferung in einer bestimmten Lieferungsart oder Stiickelung oder von Stlicken einer bestimmten Serie
oder Gruppe kann nicht verlangt werden.

§ 24  Stiickzinsenberechnung

(1) Bei Geschéften in Schuldverschreibungen werden, wenn die Geschéftsfihrung nichts anderes bekannt ge-
macht hat, Stiickzinsen in der Hohe berechnet, in der das Wertpapier zu verzinsen ist.

(2) Die Stuckzinsen stehen dem Verkaufer bis einschlieBlich des Kalendertags vor der Valutierung (Erfiillung) zu.
Die Berechnung des Zinssatzes ergibt sich aus den Anleihebedingungen oder wird von der Geschaftsfiihrung
festgesetzt.

§ 25 Ersatz eines Gewinnanteil- oder Zinsscheins

(1) Bei der Lieferung von Wertpapieren darf der - auf den Abschlusstag bezogene - nachstfolgende Gewinnan-
teilsschein oder néchstfallige Zinsschein (Ertragsschein) durch einen anderen Ertragsschein des gleichen
Wertpapiers desselben Emittenten (gleiche ISIN) der gleichen Stiickelung ersetzt werden, sofern er zu dem-
selben Zeitpunkt fallig ist. Dies gilt vorbehaltlich anderweitiger Regelung durch die Geschéaftsfiihrung auch fiir
auslandische, auf Fremdwéahrung lautende Wertpapiere.

(2) Bei der Lieferung darf der nachstfallige Zinsschein fehlen, wenn sein Wert vergitet wird, wobei bei auf
Fremdwahrungen lautenden Anleihen ohne festen Umrechnungskurs flr die Berechnung des Werts der amt-
liche Devisenmittelkurs am Abschlusstag maBgebend ist. Dies gilt nicht fir "flat" gehandelte Anleihen, da in
diesen keine Stiickzinsen berechnet werden.

(3) Bei der Belieferung von Geschaften in Optionsanleihen darf der getrennte Optionsschein gleicher Art und
Stiickelung, sofern er selbstéandig handelbar ist, eine andere Stlickenummer tragen als die gelieferte Opti-
onsschuldverschreibung.

(4) Ein nach der Hauptversammlung getrennter Gewinnanteilschein kann bei der Lieferung in bar verrechnet
werden, falls er auBer dem Dividendenanspruch nicht noch andere Rechte verbrieft. Bei Auslandsaktien ist
der Verrechnung des Gewinnanteilscheins der amtliche Devisenmittelkurs des Zahlbarkeitstags der Dividende
zugrunde zu legen; ist dieser Tag kein Borsentag, ist fiir die Berechnung der amtliche Devisenmittelkurs des
nachstfolgenden Borsentags maBgebend.

§26 Neue Méntel und Bogen

(1) Werden neue Mantel und/oder Bogen ausgegeben, sind vorbehaltlich anderweitiger Festsetzung durch die
Geschaftsfithrung einen Monat nach Beginn der Ausgabe nur noch die neuen Urkunden lieferbar.

(2) Wird die Ausgabe neuer Bogen zu einem Zeitpunkt angekiindigt, zu dem noch ein Zins- oder Gewinnanteil-
schein am Stiick haftet, tritt mangels anderweitiger Regelung der Zeitpunkt der Abtrennung des letzten Zins-
oder Gewinnanteilscheins an die Stelle des in Abs. 1 genannten Termins.

§ 27  Nicht lieferbare Wertpapiere; Ersatzurkunden
(1) Nicht lieferbar sind Wertpapiere, die
a) gefalscht oder verfalscht sind,
b) unvollstandig sind oder unvollstandig ausgefertigt sind,
c) wesentliche Beschadigungen aufweisen oder
d) aufgeboten oder mit Opposition belegt sind; nach der Verkehrsauffassung gelten als mit Opposition be-
legt auch solche, die in der Oppositionsliste der "Wertpapier- Mitteilungen" aufgefiihrt sind.
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(2) Der Kaufer kann anstelle eines nicht lieferbaren Stilickes ein lieferbares Stiick verlangen; ein Anspruch auf
Rickgangigmachung des Geschafts ist in diesem Falle ausgeschlossen. Kommt der Verkdufer dem Verlan-
gen des Kaufers nicht unverziiglich nach, ist der Kaufer zur Zwangsregulierung berechtigt.

(3) Mangel gemaB Abs. 1 Buchstabe b), c) und d) hat der Kaufer spatestens einen Monat nach Lieferung ge-
geniiber dem Verkaufer geltend zu machen; andernfalls gilt die Lieferung als genehmigt.

(4) Werden aufgrund eines Ausschlussurteils fiir in Verlust geratene Wertpapiere Ersatzurkunden ausgestellt,
sind diese nur lieferbar, wenn der Emittent die Ersatzurkunde mit dem Vermerk "Ersatzurkunde" versehen
und diesen Vermerk rechtsverbindlich unterzeichnet hat.

(5) Ersetzt ein Emittent eine beschadigte Urkunde durch eine neue, darf er sie nicht als Ersatzurkunde kenn-
zeichnen, sofern er die beschadigte Urkunde vernichtet hat und die neue Urkunde in ihrer Ausstattung den
tbrigen Urkunden derselben Wertpapiergattung entspricht und die Stiickenummer der vernichteten Urkunde

tragt.

§28  Entscheidung uber Lieferbarkeit
Uber die Lieferbarkeit im Sinne des § 27 Abs. 1 Buchstaben a) bis c) eines Wertpapiers entscheidet die
Clearstream Banking AG.

§ 29 Geschafte in Namensaktien

Ist die Ubertragung von Namensaktien an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden (§ 68 Abs. 2 AktG) oder
konnen die Rechte des Erwerbers erst nach Eintragung in das Aktienbuch ausgeiibt werden (§ 67 Abs. 2 AktG),
gibt die Verweigerung der Zustimmung oder der Umschreibung dem Kaufer keinen Anspruch auf Riickzahlung
des Kaufpreises oder auf Schadenersatz, es sei denn, dass die Verweigerung auf einem Mangel beruht, der den
Indossamenten, der Blankozession oder dem Blankoumschreibungsantrag anhaftet.

§ 30 Lieferbarkeit von Namensaktien

(1) Namensaktien sind lieferbar, wenn die letzte Ubertragung (§ 68 Abs. 1 AktG) und nur diese durch ein
Blankoindossament ausgedrickt ist.

(2) Namensaktien, die nur mit Zustimmung der Gesellschaft tibertragen werden konnen (§ 68 Abs. 2 AktG), sind
auch lieferbar, wenn die letzte Ubertragung und nur diese durch Blankozession erfolgte oder wenn den Ak-
tien Blankoumschreibungsantrage des Verkaufers beigefiigt sind.

§ 31 Geschafte in nicht voll eingezahlten Aktien

(1) Betrifft ein Geschaft nicht voll eingezahlte Aktien, hat der Kaufer innerhalb von zehn Bérsentagen nach Liefe-
rung dem Verkaufer nachzuweisen, dass er die Umschreibung auf den neuen Aktionar bei der Gesellschaft
beantragt hat. Kommt der Kaufer dieser Pflicht nicht nach, kann der Verkaufer von ihm Sicherheitsleistung in
Hohe der noch nicht geleisteten Einzahlung verlangen. Auch bei rechtzeitiger Antragstellung hat der Kaufer
dem Verkaufer auf dessen Verlangen Sicherheit zu leisten, wenn die Aktien nicht innerhalb von acht Wochen
nach Lieferung auf den neuen Aktionar umgeschrieben worden sind.

(2) Die Verpflichtung zur Sicherheitsleistung gegeniiber dem Verkaufer entfallt, wenn der Kaufer bereits der
Gesellschaft Sicherheit geleistet hat, um die Umschreibung zu erreichen.

(3) Eine dem Verkaufer geleistete Sicherheit wird frei, sobald der neue Aktionar im Aktienbuch eingetragen ist.
Zum Nachweis der Eintragung genligt eine entsprechende Erklarung der Gesellschaft.

(4) Die Kosten der Umschreibung hat der Kaufer zu tragen.

§ 32  Geschafte in auslosbaren und kiindbaren Wertpapieren

(1) Die Notierung von Schuldverschreibungen wird zwei Bdrsentage vor dem der Geschaftsfilhrung mitgeteilten
Auslosungstermin ausgesetzt. Am zweiten Borsentag nach dem Auslosungstag wird die Notierung wieder
aufgenommen.

(2) Die Notierung gesamtfalliger oder gekiindigter girosammelverwahrter Schuldverschreibungen wird zwei Bor-
sentage vor Falligkeit eingestellt. Das gilt auch fiir Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen; bei
Optionsscheinen, die ein Recht auf den Bezug von lieferbaren Wertpapieren verbriefen, wird die Notierung
mindestens zwei Borsentage vor dem Ablauf des Optionsrechts eingestellt. Im Einzelfall kann die Geschafts-
fihrung hiervon abweichende Regelungen treffen. Bei Wandelanleihen, bei denen das Wandelrecht vor dem
Tag der Einstellung der Notierung wegen Endfalligkeit endet, wird durch Bekanntmachung bis zur Notie-
rungseinstellung darauf hingewiesen, dass sich die Notierung der Anleihe "ex Wandelrecht" versteht.
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(3) Bei der Mitteilung von freiwilligen Rickkauf- oder Umtauschangeboten sowie von vorzeitigen Kiindigungen
oder Teilkiindigungen von Schuldverschreibungen wird die Notierung fiir die betreffenden Wertpapiere sofort
bis einschlieBlich zwei Bérsentage nach der &ffentlichen Bekanntgabe einer solchen MaBnahme ausgesetzt.

(4) Bei der Mitteilung der Kindigung bestimmter Stiicke oder Stiickelungen wird die Lieferbarkeit dieser Stiicke
oder Stiickelungen sofort zuriickgenommen.

(5) Bei Auslosungen und Teilkiindigungen missen Geschafte, die vor der Aussetzung der Notierung abgeschlos-
sen wurden, am Tage vor der Auslosung bzw. der Teilkiindigung erfillt sein.

(6) Sind Stiicke geliefert, die nach dem Abschlusstag bis zum Tag vor der Lieferung ausgelost oder gekiindigt
sind, hat der Kaufer das Recht, binnen zehn Borsentagen nach dem Lieferungstag den Umtausch gegen
nicht ausgeloste bzw. nicht gekiindigte Stiicke zu verlangen.

(7) Hat der Verkaufer bis zum Tage vor der Auslosung weder die Stiicke geliefert noch schriftlich oder fernschrift-
lich Nummernaufgabe erteilt und ist dem Kaufer dadurch der Vorteil der Auslosung bzw. der Kiindigung ent-
gangen, kann der Kaufer hierfiir eine Entschadigung verlangen. Die Hohe der Entschadigung errechnet sich
aus dem Betrag, der sich als Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Preis des betreffenden
Geschafts ergibt, multipliziert mit dem Verhaltnis zwischen Riickzahlungssumme und Restumlauf vor Auslo-
sung bzw. Kiindigung.

§ 33  Nebenrechte und -pflichten
Mangels anderweitiger Vereinbarungen oder Regelungen sind Wertpapiere mit den Rechten und Pflichten zu
liefern, die bei Geschaftsabschluss bestanden.

§ 34  Abtretung von Forderungen und Rechten
Forderungen und Rechte aus Borsengeschaften sind nur an zum Bdrsenhandel zugelassene Unternehmen ab-
tretbar. Das gilt nicht bei einem Forderungsiibergang an Einlagensicherungseinrichtungen.

§ 35 Folgen unberechtigter Annahmeverweigerung

Weist der Kaufer ihm angebotene Stiicke unberechtigt zuriick, hat er dem Verkaufer den Zinsverlust, berechnet
zum Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt der Europaischen Zentralbank, und, soweit dem Verkaufer
ein weiterer unmittelbarer Schaden entstanden ist, auch diesen zu ersetzen.

lll. Abschnitt  Geschéfte im elektronischen Handel
1. Unterabschnitt Eingabe von Auftragen

§ 36 Order

(1) Ein Auftrag zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Stiickzahl eines Wertpapiers (,,Order”), kann von jedem
zum elektronischen Handel zugelassenen Handelsteilnehmer erteilt werden. Eine Order muss die folgenden
Angaben enthalten:

die Weisung zu kaufen oder zu verkaufen,

das Wertpapier, auf das sich die Order bezieht,

das Volumen,

die Gultigkeitsdauer,

eine Kennzeichnung als Eigenhandelsorder (,,Principal”) oder als Kommissionsorder (,,Agency")

und, sofern vorhanden:

a) eine preisliche Weisung (,,Limit"),

b) eine besondere Ausfithrungsweisung (z. B. SafeOrder, IcebergOrder, jeweils mit den erforderlichen
Angaben).

(2) Auftrage konnen mit der MaBgabe erteilt werden, dass sie bei Erreichen eines bestimmten Preises (auslo-
sender Preise) zur Ausfiihrung entweder in das Hybride Buch gestellt oder im Rahmen einer PartnerEx-
Beziehung dem Market Maker zugewiesen werden. Die Auftrage kdnnen mit einer preislichen Weisung fiir ih-
re Ausfiihrung versehen werden (Stop-Limit-Order) oder zu Billigst- oder Bestensorders werden, gleichgiiltig,
ob der nachstfolgende Preis unter oder tiber dem bestimmten Preis liegt (Stop-loss- oder Stop-buy-Order).
Stop-loss- und Stop-buy-Orders, die in das Hybride Buch gestellt werden, werden vom System mit einem Li-
mit versehen, dass dem volumengewichteten Durchschnittspreis entspricht, zu dem sie am Heimatmarkt
hatte ausgefiihrt werden konnen. Der ausldsende Preis muss von einem Geschéft erreicht werden, dass im
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fortlaufenden Handel im konsolidierten Buch zustande kam. Wurde noch kein Geschaft im konsolidierten
Buch geschlossen, wird der Eréffnungskurs des Heimatmarktes als auslésender Preis herangezogen.

(3) Die Geschaftsfiihrung gibt fiir jedes Wertpapier auf der Internetseite der Borse bekannt, welches der jeweilige
Heimatmarkt im Sinne von § 4 a der Geschéftsbedingungen fiir den Freiverkehr ist.

§37 Quote

(1) Die gleichzeitige Eingabe eines limitierten Kauf- und Verkaufsangebots (,,Quote”) in einem Wertpapier kann
nur durch in diesem Wertpapier zugelassene Market Maker oder PartnerEx Market Maker erfolgen'.

(2) Die Geschaftsfiihrung legt Mindestanforderungen an das Market Making und PartnerEx Market Making sowie
fir bestimmte Wertpapiere Mindestanforderungen an Quotes hinsichtlich des Mindestvolumens (,,Minimum
Quotation Size“) und/oder der maximalen Differenz zwischen Kauf- und Verkaufslimit (,Maximum Spread")
fest, die von Market Makern und PartnerEx Market Makern zu beachten sind.

(3) Ein Quote muss die folgenden Angaben enthalten:

1. das Wertpapier, auf das sich das Quote bezieht,
2. das Volumen und das Limit des Kaufangebots,
3. das Volumen und das Limit des Verkaufsangebots.
(4) Die Anderung von Volumen sowie Limit eines Quotes ist jederzeit wahrend des Handelstages zulassig.

§ 38  Zustandekommen von Geschaften

(1) Ein Geschéft im elektronischen Handel kommt durch Ausfithrung eines Auftrags (Order oder Quote) und
Geschaftshestatigung zustande.

(2) Soweit die Geschéftsfiihrung bestimmt hat, dass die Abwicklung von im elektronischen Handel abgeschlos-
senen Geschaften unter Einsatz eines Zentralen Kontrahenten erfolgt, kommen mit Auftragsausfithrung und
Geschaftsbestatigung Geschafte gemaB den aktuellen Clearing-Bedingungen des jeweiligen Zentralen Kon-
trahenten zustande.

§ 39  Aufrechterhaltung der Quotierungspflicht

(1) Sofern die Geschaftsfithrung eine Minimum Quotation Size festgelegt hat, sind Market Maker und PartnerEx
Market Maker verpflichtet, durch geeignete MaBnahmen sicherzustellen, dass das Volumen der von ihnen
eingestellten Quotes mindestens der Minimum Quotation Size entspricht. Wird durch einen Geschaftsab-
schluss im Hybriden Buch die Minimum Quotation Size eines Quotes unterschritten, flllt das elektronische
Handelssystem sie wieder auf und verandert das Limit um eine zuvor vom Market Maker oder PartnerEx
Market Maker festgelegte Anzahl Ticks weg vom besten Preis.

(2) Sofern die Geschéftsfiihrung einen Maximum Spread festgelegt hat, hat der zur Quotierung zugelassene
Handelsteilnehmer (Market Maker und PartnerEx Market Maker) durch geeignete MaBnahmen sicherzustel-
len, dass der Spread der von ihm eingestellten Quotes nicht groBer ist als der Maximum Spread. Quotes
mussen der aktuellen Marktlage entsprechen.

(3) Die Geschaftsfihrung kann Market Maker und PartnerEx Market Maker in bestimmten Ausnahmesituationen
von den Verpflichtungen des vorstehenden Abs. 2 freistellen. Das Nahere regeln die Mindestanforderungen
an das Market Making und PartnerEx Market Making.

§ 40 Weisungen von Orders
(1) Eine Order kann mit folgenden preislichen Weisungen in das elektronische Handelssystem eingegeben wer-
den:
1. unlimitierter Auftrag (,,Market Order”)
Eine Market Order ist ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Volumens eines Wert-
papiers ohne (Limit-) Preisvorgabe des Auftraggebers. Eine Market Order wird nach MaBgabe dieser
Geschaftsbedingungen gehandhabt. In der Regel bedeutet dies, dass sie nach Eintritt in das elekt-
ronische Handelssystem zum nachsten vom System ermittelten Preis geméaB diesen Geschéftsbe-
dingungen vollstandig oder im groBtmaglichen Volumen ausgefiihrt wird.
2. limitierter Auftrag (, Limit Order")
Eine Limit Order ist ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Volumens eines Wertpa-
piers zu einem Preis, der nicht schlechter ist als der angegebene (Limit) Preis. Wird eine Limit Or-

! Diese Regel bezieht sich auf das Versenden nur einer Nachricht, die sowohl ein Kauf- als auch ein Verkaufsangebot enthalt.
Hiervon unberiihrt bleibt das gleichzeitige Versenden von zwei Nachrichten, je eine fiir ein Kauf- und ein Verkaufsangebot.
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der bei Eintritt in das elektronische Handelssystem nicht oder nicht vollstandig ausgefihrt, wird das
nicht ausgefiihrte Volumen zur Ausfithrung in das Hybride Buch geleitet, sofern keine besondere
Gultigkeits- oder Ausfiihrungsweisungen oder sonstigen Regelungen dieser Geschéftsbedingungen
dem entgegenstehen. Die Limit Order nimmt an Auktionen und am fortlaufenden Handel teil.
Iceberg Order

Eine Iceberg Order ist eine limitierte Order mit einem bestimmten Gesamtvolumen, die nur sukzes-
sive mit einem bestimmten Teil des Volumens zu dem festgelegten Preislimit in das Hybride Buch
eingestellt wird (Peak Volume). Die Geschaftsfiihrung legt fiir jedes Wertpapier fiir Iceberg Orders
das minimale sichtbare Teilvolumen, das jeweils in das Hybride Buch einzustellen ist (Minimum
Peak Quantity), fest. Im Falle der vollstandigen Ausfiihrung des Peak Volume wird das Peak Volume
der Iceberg Order aus dem nicht sichtbaren Teil des Gesamtvolumens (Hidden Volume) automa-
tisch wieder aufgefiillt.

dynamisch limitierte Order (,SafeOrder”)

Eine SafeOrder wird anhand von Referenzpreisen mit einem Limit versehen, das fortlaufend auto-
matisch durch das Handelssystem angepasst wird (dynamisches Limit). Als Limit wird der europa-
weit beste Kauf- oder Verkaufskurs (,,EBBQO"- Europe-wide best bid or offer) verwendet.

Der Handelsteilnehmer entscheidet bei der Eingabe dariiber, ob als Limit die Geld- oder die Brief-
seite verwendet werden soll. Zusatzlich kann ein Auf- oder Abschlag zu diesem Kurs eingegeben
werden. Das Volumen der SafeOrder spielt fiir die Berechnung des Limits keine Rolle.

Die verwendeten Referenzmérkte zur Berechnung des EBBO's werden von der Geschaftsfiihrung
festgelegt und bekanntgemacht. Sind keine Referenzpreise verfiigbar, verbleibt die Order mit dem
letzten verfiighbaren Limit im Buch.

Die Ausfiihrung einer SafeOrder im fortlaufenden Handel richtet sich nach den Regeln fiir Limit Or-
ders. Wird eine SafeOrder wahrend des fortlaufenden Handels nicht ausgefiihrt, nimmt sie am
nachstfolgenden Schlusshandel als Market Order teil, es sei denn, die Geschéftsfiihrung hat eine
andere Bestimmung getroffen und bekannt gemacht.

At Best Order

Eine , At-Best-Order” wird bei ihrem Eintreffen im System mit einem Limit versehen, das dem EBBO
zum Zeitpunkt der Eingabe ins System entspricht. AuBerhalb der Handelszeiten eintreffende Orders
nehmen als Market Orders am Erdffnungshandel teil. Im Eroéffnungshandel nicht ausgefiihrte At-
Best-Orders erhalten den Erdffnungspreis des Heimatmarktes als Limit. Wahrend einer Aussetzung
oder Auktion eintreffenden At-Best-Orders, werden zurlickgewiesen. Wahrend des fortlaufenden
Handels eintreffende At-Best-Orders, die aufgrund des ihnen zugewiesen Limits nicht zumindest
teilweise ausfiihrbar sind, werden zuriickgewiesen.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann fir jedes Wertpapier ein Mindestvolumen (MindestschlussgroBe) festsetzen.
Sofern die Geschéftsfiihrung hiervon Gebrauch macht, sind nur Auftrage tber den Mindestschluss oder ein
ganzzahliges Vielfaches davon (Roundlots) fiir den fortlaufenden Handel geeignet und kénnen dort zur Aus-
fihrung kommen.

§ 41

Besondere Ausfiihrungs- und Giiltigkeitsweisungen

(1) Eine Order kann mit einer der folgenden zeitlichen Glltigkeitsbestimmungen versehen sein:

gliltig bis zum Ende des Schlusshandels desjenigen Borsenhandelstages, an dem die Order eingegeben
wurde (,,good-for-day", GFD)

gliltig bis zum Ende des Schlusshandels des angegebenen Bdorsenhandelstages (,good-till-date”, GTD)
gliltig bis zum angegebenen Zeitpunkt, langstens bis zum Ende desjenigen Handelstages, an dem die
Order eingegeben wurde (,good-till-time“, GTT)

gliltig bis auf Widerruf (,,good-till-cancelled”, GTC)

gliltig nur flr den nachstfolgenden Eréffnungshandel (,,at-the-open”, ATO)

gliltig nur flir den nachstfolgenden Schlusshandel (,,at-the-close”, ATC)

gliltig nur fir den Borsenhandelstag, an dem die Order eingegeben wurde, ohne an Erdffnungs- und
Schlusshandel teilzunehmen (,,good-for-session”, GFS)

Die vorstehenden Gultigkeitsweisungen konnen auch fiir Orders im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitét
verwendet werden. Fiir Wertpapieren, in denen kein Market Maker zugelassen ist, gilt § 41 a. Die Geschafts-
flihrung kann fiir Orders, die keine zeitliche Glltigkeitsbestimmung enthalten, eine maximale Giiltigkeitsdau-
er festlegen und das Erldschen von Orders vor der angegebenen Gilltigkeitshestimmung anordnen, sofern
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dies aus technischen Griinden geboten oder zur Aufrechterhaltung eines ordnungsgemaBen Bdrsenhandels
erforderlich ist.
(2) Eine Order kann mit einer der folgenden Ausfiihrungsbedingungen versehen werden:

- Gesamtausfithrung oder Loschung (,Fill-or-Kill“, FOK),
Zur Ermittlung, ob eine FOK Order in voller Hohe ausgefiihrt werden kann, bezieht das elektronische
Handelssystem auch das Hidden Volume von Iceberg Orders mit ein.

- sofortige Ausfithrung soweit moglich und Léschung des unausgefiihrten Teils (,,Immediate-or-Cancel”,
10C).

§ 41 a Gultigkeits- und Ausfiihrungsbestimmungen fir Instrumente ohne Market Maker

Eine Order, die sich auf ein Wertpapier ohne Market Maker bezieht, muss entweder mit der Giltigkeitsbestim-
mung ,good-for-session” des § 41 Absatz 1 Satz 1 letzter Spiegelstich oder mit einer der Ausfiihrungsbestim-
mungen | fill-or-kill“ oder ,immediate-or-cancel” des § 41 Absatz 2 versehen werden. Orders mit anderen Be-
stimmungen werden zuriickgewiesen.

§ 41 b Behandlung laufender Auftrage

(1) Samtliche flir ein Wertpapier im elektronischen Handelssystem vorliegenden Orders werden geldscht, wenn
der Emittent eine Kapitalveranderung oder eine sonstige Veranderung in seinem Bereich durchfiihrt. Die
Loschung erfolgt vor Handelsbeginn des Tages, an dem die Kapitalverdnderung in Kraft tritt und der erste
Preis nach der Veranderung (,ex") festgestellt wird.

(2) Kapitalveranderungen im Sinne dieser Regelung sind:

Dividendenzahlungen;

Ausgliederungen, Entflechtungen;

Kapitalriickzahlungen;

Split und Zusammenlegung;

Insolvenz;

Notierungseinstellung;

. ISIN-Anderungen.

(3) Eine sonstige Veranderung im Sinne dieser Regelung liegt vor, wenn der Emittent den Wechsel an einen
anderen Heimatmarkt vollzieht, den das elektronische Handelssystem nicht bei der Preisberechnung be-
riicksichtigt.

No o~ wN =

§ 42  Erfassung und Verwaltung der Auftrdage im elektronischen Handelssystem

(1) Jeder Auftrag wird bei Eintreffen im elektronischen Handelssystem systemseitig mit einer Identifikations-
nummer, die auch eine Information (iber den Eintritt des Auftrags in das elektronische Handelssystem (Zeit-
stempel) enthélt, versehen. Ein Auftrag, der nicht den vorgeschriebenen Mindestanforderungen entspricht,
wird zurlickgewiesen.

(2) Fir jedes im elektronischen Handelssystem handelbare Wertpapier wird ein Hybrides Buch gefiihrt, in dem
alle Auftrage (Orders und Quotes) nach ihrem (Preis-) Limit geordnet und verwaltet werden.

§ 43  Anderung, Bearbeitung und Léschung von Auftragen

(1) Ein im elektronischen Handelssystem vorhandener Auftrag, der giiltig und noch nicht vollstandig ausgefiihrt
ist, kann von dem auftraggebenden Handelsteilnehmer jederzeit nach MaBgabe der folgenden Bestimmun-
gen geandert, bearbeitet oder geloscht werden, sofern das Orderbuch nicht im Rahmen des Erdffnungshan-
dels gemaB § 45 Abs. 1 S. 1 dieser Geschéaftsbedingungen (oder des Schlusshandels) gesperrt ist. Anderun-
gen fihren nach MaBgabe des Abs. 4 zur Vergabe eines neuen Zeitstempels fir die
Ausfiihrungspriorisierung.

(2) Eine Limit Order kann in eine Market Order und eine Market in eine Limit Order geandert werden.

(3) Die Giiltigkeitsbestimmungen gemaB § 41 Abs. 1 dieser Geschaftsbedingungen kénnen verandert werden.
Die Ausfiihrungsbestimmungen gemaB § 41 Abs. 2 dieser Geschaftsbedingungen kdnnen nicht geandert
werden. In den Fallen des § 41 a Geschaftsbedingungen (Werte ohne Market Maker) ist eine Anderung der
Guiltigkeits- und Ausflihrungsbestimmungen nicht méglich.

(4) Mit jeder Anderung des Limits oder Erhéhung des Volumens eines Auftrags, unabhangig davon, ob dieses
vom Handelsteilnehmer oder systemseitig veranlasst wird, wird ein neuer Zeitstempel fiir die
Ausflihrungspriorisierung vergeben. Hierbei gilt insbesondere das Folgende:
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- Eine SafeOrder, deren Limit infolge der Anderung des EBBO gemaB § 40 Abs. 1 Nr. 4 dieser Geschifts-
bedingungen systemseitig geandert wird, erhalt einen neuen Zeitstempel.

- Eine SafeOrder, die im fortlaufenden Handel nicht ausgefiihrt wurde, erhalt, sofern sie an der nachstfol-
genden Auktion als Market Order teilnimmt, einen neuen Zeitstempel.

- Jede Seite eines Quotes (Kauf- bzw. Verkaufsangebot) erhalt einen neuen Zeitstempel, wenn das Limit
geandert oder das Volumen erhéht wird. Dies gilt auch, wenn das Volumen systemseitig wieder aufge-
flllt wird, bspw. nachdem ihr Volumen nach einer (vollstandigen oder teilweisen) Ausfiihrung unter die
Minimum Quotation Size gefallen ist.

(5) Wird wegen besonderer Umstande im Bereich des Emittenten die Preisermittlung in einem Wertpapier aus-
gesetzt, werden samtliche flir dieses Wertpapier im elektronischen Handelssystem vorhandenen Auftrage ge-
l6scht. Die Geschéftsflihrung kann zur Gewahrleistung eines ordnungsgemaBen Handels weitere Falle be-
stimmen, in denen vorliegende Auftrage im System geldscht werden.

(6) Zur Aufrechterhaltung eines ordnungsgemaBen Borsenhandels kann die Geschéftsfiihrung einen Handels-
teilnehmer anweisen, von ihm erteilte Auftrage aus dem elektronischen Handelssystem zu loschen. Auf An-
trag eines Handelsteilnehmers kann die Geschéftsfiihrung samtliche von diesem aufgegebene Orders 16-
schen.

2. Unterabschnitt Eroffnungshandel

§ 44  Ordereingang

(1) Orders, sowohl fiir das Hybride Buch als auch fiir die PartnerEx Funktionalitat, die nach dem letzten
Schlusshandel und vor dem néachsten Eroffnungshandel eingehen, werden im Hybriden Buch gesammelt.
Den Zeitraum, in dem eine entsprechende Ordereinstellung durch den Handelsteilnehmer maglich ist, legt
die Geschaftsfiihrung fest.

(2) Orders mit der Ausfihrungsbedingung ,,Fill-or-Kill“ oder ,Immediate-or-Cancel” werden wahrend dieser Zeit
zurlickgewiesen.

§ 45  Erdffnungshandel

(1) Vor Beginn des Erdffnungshandels an der Heimatborse wird das Orderbuch gesperrt. Es kdnnen keine neu-
en Orders eingegeben werden, bestehende Orders kdnnen weder geandert noch geldscht werden. Die Mar-
ket Maker Quotes werden vor Beginn der Sperrung geschlossen.

(2) Im Eroffnungshandel diirfen Market Maker nicht in ihrer Funktion als Eigenhéandler tatig werden.

(3) Es wird der Bestand aller Orders ermittelt. Fiir alle Limit Orders werden fiir Rechnung der Market Maker
Gegenorders generiert. Auftrage werden in der Reihenfolge ihres Limits und Eintreffens im System (Zeit-
stempel) den Market Makern reihum zugewiesen. Marketorders eines Wertpapieres werden saldiert. Fir
den Saldo wird eine Gegenorder generiert. Die Gegenorders fiir die Salden werden den Market Makern reih-
um zugewiesen.

(4) Ist ein Market Maker aufgrund von technischen Problemen nicht in der Lage, Gegenorders entgegenzuneh-
men, werden Orders dem néachsten Market Maker zugewiesen. Stehen keine Market Maker zur Verfiigung,
werden dennoch im Auftrag der Market Maker Gegenorders generiert, die allen Market Makern wie in Abs. 3
Sétzen 2 bis 6 beschrieben zugewiesen werden.

(5) Die Market Maker haben die ihnen zugewiesenen Positionen auf eigene Rechnung in der Eréffnungsauktion
des Heimatmarktes glattzustellen. Hierfiir erteilen sie die entsprechenden Auftrage zur Teilnahme an der
Erdffnungsauktion an den Heimatmarkt. Nach Beendigung der Eréffnungsauktion am Heimatmarkt tbertra-
gen die Market Maker die am Heimatmarkt erzielten Ergebnisse ins System.

(6) Unverziglich nach Erhalt des Erdffnungspreises von der Heimatbdrse werden ausfithrbare Limitorders aus
dem Bestand mit den jeweiligen Gegenorders und zum Preis des Deckungsgeschafts am Heimatmarkt zu-
sammengeflihrt. Teilausfihrungen werden entsprechend libernommen. Orders ohne preisliche Weisung
(Marketorders) werden gemaB der Saldierung nach Abs. 3 Satz 3 ausgefiihrt, wobei der Saldo mit der Ge-
genorder zusammengefiihrt wird.

(7) Ubermittelt ein Market Maker nach Beendigung der Erdffnungsauktion am Heimatmarkt keine Information,
werden die fiir ihn generierten Gegenorders dennoch mit den Orders ohne preisliche Weisung sowie mit den
Orders mit einem Limit, das besser ist als der Preis des Heimatmarktes, aus dem Bestand zusammenge-
fiihrt. Orders mit einer preislichen Weisung, die dem Preis des Heimatmarktes entspricht, werden unterei-
nander zusammengefiihrt. Das Gleiche gilt wenn kein Market Maker Informationen lbermittelt.

(8) Alle wahrend der Eréffnungsphase nicht ausgefiihrten ,,At-the-open” Orders werden geldscht.
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(9) Wird am Heimatmarkt kein Eréffnungspreis ermittelt, wird in der Eréffnungsphase der Preis in einer Auktion
ermittelt, ohne dass hierbei die ,,at-the-open” Orders und die Gegenorders beriicksichtigt werden.
(10) Nach Beendigung der Erdffnungsphase beginnt der fortlaufende Handel.

§ 46
(1) Unverziglich mit Erhalt des Eroffnungspreises des von der Geschéftsfiihrung flir das betreffende Wertpapier
bekannt gemachten Heimatmarktes werden alle im Buch befindlichen ausfiihrbaren Orders und Quotes oh-
ne jeden Auf- oder Abschlag ausgefiihrt. Dabei werden vorrangig diejenigen Orders und Quotes zusammen
geflihrt, deren Aufgeber eine PartnerEx-Beziehung unterhalten.

Nicht ausgefiihrte unlimitierte Orders, fiir die keine Ausfiihrungsgarantie i.S.d. § 45 Abs. 2 besteht, werden
geldscht.

Nicht ausgefiihrte Orders mit der Giiltigkeitsbestimmung , Atthe-open* werden geldscht.

Befinden sich noch Orders im Hybriden Buch, die aufgrund ihrer preislichen Weisung zu einem gekreuzten
Orderbuch filhren, wird eine Auktion i.S.v. § 48 dieser Geschaftsbedingung durchgefiihrt, um den Ubergang
zum fortlaufenden Handel i.S.v. § 49 dieser Geschaftsbedingungen bzw. zur Preisermittlung und Auftrags-
ausfiihrung im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat i. S. v. § 51 dieser Geschaftsbedingungen zu erméogli-

Eréffnungshandel (ab 15. Oktober 2010 nicht mehr giltig)

chen.
3. Unterabschnitt Preisermittlung und Auftragsausfiihrung im Hybriden Buch
§ 47  Preisermittlung und Auftragsausfiihrung im Hybriden Buch

Die Preisermittlung im Hybriden Buch erfolgt entweder im Rahmen von Auktionen, fortlaufenden Handel oder im
Schlusshandel nach MaBgabe der folgenden Vorschriften. Auktionen finden zu den von der Geschaftsfithrung
festgelegten Zeiten und im Ubrigen zu Beginn jeder Wiederaufnahme des Handels nach einer Aussetzung, Sus-
pendierung oder Unterbrechung statt.

§48
(1) Die Auktion beginnt mit der Call-Phase, deren Zeitpunkt von der Geschaftsfilhrung bekannt gemacht wird.

(2) Wahrend der Call-Phase kdnnen Handelsteilnehmer neue Auftrage (Orders oder Quotes) eingeben oder im
Hybriden Buch befindliche Auftrage andern oder loschen. Die Call-Phase endet mit der Matching-Phase, die
zu einem von der Geschéftsfiihrung festgelegten Zeitpunkt beginnt. Auftrdge, die am Ende der Matching-
Phase nicht ausgefiihrt wurden, verbleiben, sofern sie keine anderslautende Ausfiihrungs- oder Giiltigkeits-
weisung enthalten, im Hybriden Buch.

Der Auktionspreis entspricht in der Regel einem im Hybriden Buch befindlichen Limit. Die Ermittlung des
Auktionspreises erfolgt im Einzelnen nach folgenden, in dieser Reihenfolge anzuwendenden Regeln, wobei
die Anwendung der jeweils folgenden Regeln unterbleibt, sofern die Anwendung einer Regel bereits zur Er-
mittlung eines Ausflihrungspreises flihrt:

(3)

1.

Preisermittlung im Hybriden Buch in der Auktion

Als Auktionspreis ermittelt das elektronische Handelssystem denjenigen Preis, zu dem das groBte Auf-
tragsvolumen ausgefiihrt werden kann (groBtes ausfihrbares Volumen). In der Preisermittlung wird das
komplette im Hybriden Buch befindliche Auftragsvolumen, einschlieBlich des Hidden Volume von
Iceberg Orders berticksichtigt.
Ist eine Ausfilhrung des groBten Auftragsvolumens zu mehreren Preisen maglich, ermittelt das elektro-
nische Handelssystem denjenigen Preis als Auktionspreis, zu dem das ausfiihrbare, aber nicht ausge-
filhrte Volumen am geringsten ist (geringst moglicher Uberhang).
Sofern eine eindeutige Bestimmung anhand der vorstehenden Regeln nicht moglich ist, wird als Aukti-
onspreis, sofern sich das ausfiihrbare, aber nicht ausgefiihrte Volumen (Uberhang) auf der Kaufseite
des Hybriden Buchs befindet, der héchste der méglichen Preise, sofern sich der Uberhang auf der
Verkaufseite des Hybriden Buchs befindet, der niedrigste der moglichen Preise ermittelt (Berlicksichti-
gung des Marktdrucks).
Unter den dann verbleibenden maéglichen Preisen wird als Auktionspreis derjenige Preis ermittelt, der
die geringste Abweichung zum letzten im elektronischen Handelssystem im fortlaufenden Handel ermit-
telten Borsenpreis (ggf. um zwischenzeitliche KapitalmaBnahmen bereinigt) aufweist, wobei als Aukti-
onspreis,
a) sofern der letzte ermittelte Borsenpreis hoher war als der hochste mégliche Preis, der hochste mog-
liche Preis;
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b) sofern der letzte ermittelte Bérsenpreis niedriger war als der niedrigste mogliche Preis, der niedrigs-
te mogliche Preis;

c) sofern der letzte ermittelte Borsenpreis zwischen dem hdchsten moglichen und dem niedrigsten
moglichen Preis liegt, der letzte ermittelte Borsenpreis;

ermittelt wird.

(4) Sofern sich zu dem in der Auktion ermittelten Preis Kauf- und Verkaufsauftréage nicht vollstandig ausgleichen,
werden zunéchst die unlimitierten Orders ausgefiihrt, dann limitierte Orders. Sind Limit und Marktpreis
gleich, erfolgt die Ausfiihrung der Auftrage in der Reihenfolge ihres Eintreffens in das Hybride Buch, wobei
der vom System vergebene Zeitstempel den Ausschlag gibt (Preis-Zeit-Prioritat).

(5) Die Geschaftsfiihrung legt fest, in welcher Form die Handelsteilnehmer (iber die in der Auktion ermittelten
Preise sowie (iber die Ausfihrung ihrer Auftrage informiert werden. Die Information muss alle wesentlichen
Handels- und Geschéftsdaten enthalten. Die Geschaftsfilhrung kann ferner festlegen, dass Handelsteilneh-
mer Uber besondere Situationen im Hybriden Buch informiert werden.

(6) Kommt in der Erdffnungsauktion kein Geschaftsabschluss zustande, wird als erster Borsenpreis derjenige
Preis bekannt gemacht, der im Anschluss an die Auktion im fortlaufenden Handel ermittelt wurde.

§49 Preisermittlung und Auftragsausfiihrung im Hybriden Buch im fortlaufenden Handel

(1) Mit Abschluss des Eréffnungshandels i.S.v § 46 dieser Geschaftsbedingungen beginnt der fortlaufende Han-
del im Hybriden Buch. Sofern keine besonderen Giiltigkeits- oder Ausfiihrungsweisungen oder sonstigen Re-
gelungen dieser Geschéftsbedingungen entgegenstehen, werden in der Erdffnungsauktion nicht ausgefiihrte
Auftrage in den fortlaufenden Handel (ibertragen.

(2) Wahrend des fortlaufenden Handels wird ein im Hybriden Buch eintreffender Auftrag, sofern es sein Limit
zulasst, mit dem am besten limitierten auf der Gegenseite des Hybriden Buchs befindlichen Auftrag, d. h. im
Falle einer Kauforder mit dem am niedrigsten limitierten Verkaufsauftrag, im Falle einer Verkaufsorder mit
dem am hochsten limitierten Kaufauftrag, zu einem Geschéftsabschluss, dessen Volumen dem Volumen des
volumenmaBig kleineren Auftrags (der durch diesen Geschéftsabschluss vollstandig ausgefiihrt wird) ent-
spricht, zusammengefiihrt. In der Preisermittlung wird das komplette im Hybriden Buch befindliche Auftrags-
volumen, einschlieBlich des Hidden Volume von Iceberg Orders beriicksichtigt. Verbleibt nach vollstandiger
Ausflihrung des am besten limitierten auf der Gegenseite des Hybriden Buchs befindlichen Auftrags ein nicht
ausgefiihrtes Volumen des neu eingetroffenen Auftrags, wird dieses, sofern es sein Limit zulasst, mit dem in
der Reihenfolge der Limitierung nachstbesten im Hybriden Buch befindlichen Auftrag zu einem den vorste-
henden Regeln entsprechenden Geschéftsabschluss zusammengefiihrt. Dies wird solange fortgesetzt, wie es
das Limit des neu eingetroffenen Auftrags zulasst bzw. bis der neu eingetroffene Auftrag vollstandig ausge-
fahrt wurde.

(3) Sofern sich zu einem im fortlaufenden Handel zu ermittelnden Preis Kauf- und Verkaufsauftrage nicht voll-
standig ausgleichen, werden zunéachst diejenigen Orders miteinander zusammengefihrt, die von demselben
Handelsteilnehmer aufgegeben wurden. Sind hiervon mehrere vorhanden oder enthélt das Hybride Buch zu
dem zu ermittelnden Preis keine sich gegeniiberstehenden Orders desselben Handelsteilnehmers, so erfolgt
die Ausfiihrung der Auftrage in der Reihenfolge ihres Eintreffens in das Hybride Buch, wobei der vom System
vergebene Zeitstempel den Ausschlag gibt (Preis-Internalisierung-Zeit-Prioritat).

(4) Wird ein im Hybriden Buch eintreffender Auftrag nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrt, wird er in dem Vo-
lumen, das nicht ausgefiihrt wurde, in das Hybride Buch aufgenommen und angezeigt, sofern keine beson-
deren Gultigkeits- oder Ausfiihrungsweisungen oder sonstige Bestimmungen dieser Geschaftsbedingungen
dem entgegenstehen.

§ 50  Unterbrechung des fortlaufenden Handels durch eine Zwischenauktion

(1) Die Geschaftsfihrung kann fiir den Fall, dass an einem Referenzmarkt eine Unterbrechung des fortlaufenden
Handels erfolgt oder dies zur Gewahrleistung eines ordnungsgemaBen Borsenhandels erforderlich ist, die
zeitweilige Unterbrechung des fortlaufenden Handels durch eine Zwischenauktion anordnen.

(2) Fur die Zwischenauktion gilt § 48.

4. Unterabschnitt Preisermittlung und Auftragsausfiihrung in PartnerEx

§ 51  Preisermittlung und Auftragsausfiihrung in PartnerEx
(1) Wahrend des fortlaufenden Handels findet in den von der Geschaftsfiihrung bestimmten Wertpapieren die
Preisermittiung und Auftragsausfiihrung in PartnerEx nach MaBgabe der folgenden Vorschriften statt.
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Die Geschaftsfiihrung kann in bestimmten Marktsituationen, insbesondere wenn ein ordnungsgemaBer Bor-
senhandel nicht gewahrleistet ist, die Unterbrechung der Preisermittlung in PartnerEx anordnen. Dies ist ins-
besondere der Fall, solange auf dem von der Geschaftsfilhrung bekannt gemachten Heimatmarkt des betref-
fenden Wertpapiers kein fortlaufender Handel in dem Wertpapier stattfindet oder ein aus dem Hybriden Buch
und den von der Geschaftsfilhrung bekannt gemachten Referenzmarkten konsolidiertes virtuelles Buch eine
gekreuzte Marktlage (Kaufangebote hoher limitiert als Verkaufsangebote) aufweist.

§ 52 Einbeziehung der Marktlage von Referenzmérkten in PartnerEx

(1)

(2)

(3)
(4)

Bei der Ermittlung der Borsenpreise in PartnerEx werden die Preise und die Marktlage an Referenzmarkten
berticksichtigt. Referenzmarkte kdnnen nur organisierte Méarkte, multilaterale Handelssysteme (MTF) oder
systematische Internalisierer in EEA-Mitgliedsstaaten oder Borsen in Nicht-EEA-Mitgliedsstaaten sein. Die Re-
ferenzmarkte werden von der Geschéftsfiihrung festgelegt.

Die Geschéftsfiihrung legt fiir jedes Wertpapier die Referenzmarkte, deren Marktdaten (Preislimit und Volu-
men) bei der Preisermittiung berticksichtigt werden, sowie deren jeweilige Markttiefe anhand der Anzahl der
importierten Price Levels fest. Ferner legt die Geschaftsfithrung fiir jedes Wertpapier die Frequenz des Daten-
imports fest. Das weitere Verfahren zur Ermittlung des potentiellen Ausfiihrungspreises unter Einbeziehung
der Referenzmarkte bestimmt die Geschaftsfiihrung.

Die Geschaftsfiihrung legt das Verfahren der Umrechnung der Handelswéhrung des Referenzmarktes in die
Handelswahrung in PartnerEx fest.

Die Geschéftsfiihrung kann Ersatz-Referenzmaérkte festlegen, die im Falle technischer Stérungen oder Han-
delsunterbrechungen an Referenzmarkten an deren Stelle treten. Die Geschéftsfiihrung kann festlegen, dass
die Referenzmarkte fiir ein Wertpapier im Laufe des Tages wechseln.

§ 53  Orderausfiihrung in PartnerEx

(1)

(2)

(3)

(4)

Eine Order ist zur Ausfiihrung in PartnerEx geeignet, wenn
1. der orderaufgebende Handelsteilnehmer fiir das betreffende Wertpapier ein PartnerEx-Relationship mit
einem zugelassenen PartnerEx Market Maker unterhalt und sich dieses im aktiven Zustand befindet;
2. der PartnerEx Market Maker in dem betreffenden Wertpapier im Hybriden Buch einen handelbaren Quo-
te stellt;
3. ihre Limitierung und die sonstigen Ausfiihrungs- und Glltigkeitsweisungen eine Ausfiihrung zulassen;
4. der Handel in dem betreffenden Wertpapier weder im Hybriden Buch noch am Heimatmarkt ausgesetzt
oder unterbrochen ist.
Unterhalt ein Orderflow-Provider in dem betreffenden Wertpapier mehrere PartnerEx-Relationships, werden
die Voraussetzungen flr die Ausflihrbarkeit einer Order in PartnerEx in der Reihenfolge der von dem Order-
flow-Provider vergebenen Priorisierung der PartnerEx-Relationships fiir das jeweils vereinbarte Maximalvolu-
men gepriift. Sofern diese Prifung die Ausfiihrbarkeit der Order in Ubereinstimmung mit den Ausfiihrungs-
weisungen ergibt, wird die Order in der vorgegebenen Priorisierung ausgefilhrt, indem das jeweils fiir die
Ausflihrung in PartnerEx geeignete Volumen dem jeweils zustandigen PartnerEx Market Maker zur Ausfiih-
rung zugeleitet wird. Verbleibt nach der Priifung aller PartnerEx-Relationships nicht ausfihrbares Volumen
der Order, wird dieses, sofern keine sonstigen Ausfiihrungs- oder Giiltigkeitsweisungen dem entgegenstehen,
gestrichen und der Orderflow-Provider von der Nichtausfiihrbarkeit des Restvolumens benachrichtigt.
Der Orderflow-Provider kann abweichend von Abs. 2 die Order einem PartnerEx Market Maker zur alleinigen
Ausfilhrung zuweisen. Ist dies der Fall und die Order ist in Ubereinstimmung mit den Ausfiihrungsanweisun-
gen ausfiihrbar, wird maximal das zwischen dem Orderflow-Provider und dem PartnerEx Market Maker ver-
einbarte Maximalvolumen in PartnerEx ausgefiihrt. Das darliber hinaus gehende, fiir die Ausfiihrung in
PartnerEx nicht geeignete Volumen wird, sofern keine Ausfiihrungs- oder Giltigkeitsweisungen dem entge-
genstehen, gestrichen und der Orderflow-Provider von der Nichtausfihrbarkeit des Restvolumens benach-
richtigt.
Unterhalt ein Orderflow-Provider keine PartnerEx-Beziehung, wird seine Order dem Market Maker zugewie-
sen, der in dem betreffenden Wertpapier zum Zeitpunkt des Eintreffens der Order einen handelbaren Quote
stellt. Stellen mehrere Market Maker handelbare Quotes, wird die Order zur Vermeidung von Teilausfiihrun-
gen demjenigen Market Maker zugewiesen, der sie vollstandig ausfiihren kann. Stehen mehrere Market Ma-
ker zur Verfligung, welche die Order vollstandig ausfiihren kdnnen, erhalt derjenige Market Maker die Order
zugewiesen, der in den letzten 30 Tagen in dem betreffenden Wertpapier am haufigsten handelbare Quotes
gestellt hat. Unter allen noch zur Auswahl stehenden Market Makern erfolgt die Zuteilung reihum. Das Ma-
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ximalvolumen wird vom Market Maker zuvor festgelegt. Der Market Maker ist verpflichtet, die PartnerEx Or-
der entsprechend den PartnerEX Bedingungen auszufiihren.

Eine im elektronischen Handelssystem ETS eintreffende Order wird systemseitig auf das Vorliegen der Vo-
raussetzungen des Abs. 1 Nr. 1 bis 4 (iberprift.

Liegt eine der Voraussetzungen des Abs. 1 Nr. 1 bis 4 nicht vor, ist die Order zur Ausfithrung in PartnerEx
ungeeignet. Eine zur Ausfithrung in PartnerEx ungeeignete Order wird, falls sie keine anderslautenden Wei-
sungen enthélt und keine Regelungen der Borsenordnung oder dieser Geschaftsbedingungen entgegenste-
hen, gestrichen und der Orderflow-Provider von der Nichtausfiihrbarkeit benachrichtigt.

§ 54  Preisermittlung in PartnerkEx

(1)

(2)

Bei Eintreffen einer Order (oder im Falle des § 53 Abs. 2 Satz 2 oder Abs. 3 des Teilvolumens einer Order)

in PartnerEx laufen folgende Systemschritte ab:

1. Berechnung des potentiellen Ausfiihrungspreises im konsolidierten virtuellen Buch
Es wird der Preis berechnet, zu dem die Order in einem aus dem Hybriden Buch von ETS und den Or-
derbiichern der Referenzmarkte konsolidierten virtuellen Buch ausgefilhrt werden kénnte. Hierzu wird
der bestmogliche, auf das Volumen der Order bezogene gewichtete Durchschnittspreis (VBBO) auf Basis
des konsolidierten virtuellen Buchs ermittelt. Bei der Ermittlung des VBBO wird weder das nicht ange-
zeigte Volumen von Iceberg Orders (Hidden Volume) im Hybriden Buch von ETS beriicksichtigt, noch
das Hidden Volume von Iceberg Orders an den Referenzmaérkten. Sofern das Volumen der Order das in
dem konsolidierten virtuellen Buch verfiigbare Volumen tbersteigt, wird das zur kompletten Ausfiihrung
der Order fehlende Volumen bei einer Kauforder auf dem hochsten im konsolidierten virtuellen Buch
vorhandenen Preislevel und bei einer Verkaufsorder auf dem niedrigsten im konsolidierten virtuellen
Buch vorhandenen Preislevel unterstellt. Ist der auf das Volumen der Order bezogene gewichtete Kauf-
preis hoher als der Verkaufspreis, wird die Order zuriickgewiesen. Das Nahere zur Berechnung des po-
tentiellen Ausflihrungspreises, insbesondere die Datenimportrate und die zu importierende Markttiefe
der Referenzmarkte bestimmt die Geschaftsfiihrung.

2. Ermittlung des tatsachlichen Ausfiihrungspreises unter Einbeziehung einer gegebenenfalls vereinbarten
maximalen Preisverbesserung
Es wird der tatsachliche Ausfiihrungspreis ermittelt, indem die zwischen dem Orderflow-Provider und
dem PartnerEx Market Maker gegebenenfalls vereinbarte maximale Preisbesserung in den nach Nr. 1
ermittelten potentiellen Ausfiihrungspreis eingerechnet wird. Unabhangig von der vereinbarten maxima-
len Preisbesserung wird durch systemseitige Begrenzung der Preisbesserung sichergestellt, dass der
tatsachliche Ausfithrungspreis einer Verkaufsorder hochstens dem Limit der am niedrigsten limitierten
Verkaufsorder im Hybriden Buch bzw. der tatsachliche Ausfiihrungspreis einer Kauforder mindestens
dem Limit der am héchsten limitierten Kauforder im Hybriden Buch entspricht.

3. ,Sweeping the Book"
Es wird das Hybride Buch von ETS darauf tiberprift, ob im Vergleich zu dem ermittelten Ausfiihrungs-
preis hoher limitierte Kauf- oder niedriger limitierte Verkaufsorders vorliegen. Sofern dies der Fall ist,
werden diese Orders vom System auf Rechnung des zustandigen PartnerbEx Market Makers zu ihrem je-
weiligen Limit ausgefiihrt.

4. Ausfihrung der Order zum ermittelten Ausflihrungspreis
Es wird die eingetroffene Order (oder im Falle des § 53 Abs. 2 Satz 2 oder Abs. 3 des Teilvolumens ei-
ner Order) von dem zustandigen PartnerEx Market Maker zum Ausfiihrungspreis bis zum vereinbarten
Maximalvolumen ausgefiihrt. Ist das Ordervolumen groBer als das vereinbarte Maximalvolumen, wird
das UberschieBende Volumen nicht ausgefiihrt.

Sofern die Geschéftsfiihrung die Nutzung der PartnerEx-Funktionalitat fiir bilaterale Geschéftsabschliisse

gestattet (§ 61 Borsenordnung) findet Abs. 1 Nr. 3 keine Anwendung.

§ 55  Ausfithrung von Orders mit Giltigkeitsbestimmung

(1)

Eine Order ohne preisliche Weisung mit zeitlicher Guiltigkeitsbestimmung, wird bis zum vereinbarten Maxi-
malvolumen ausgefilhrt. Das (ber das Maximalvolumen hinausgehende Volumen wird als SafeOrder in das
Hybride Buch geleitet. Das Limit der SafeOrder orientiert sich dabei am EBBO (Europe-wide best bid or offer)
der gegeniberliegenden Handelsseite. Nach einem von der Geschaftsfilhrung zu bestimmenden Zeitraum
wird die Order erneut der PartnerEx-Funktionalitat zur Ausfiihrung zugewiesen. Kann sie abermals nicht aus-
geflihrt werden, wird die Order gestrichen und der Orderflow-Provider von der Nichtausfiihrbarkeit benach-
richtigt.
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(2) Eine Order mit preislicher Weisung und zeitlicher Glltigkeitsbestimmung wird bis zum vereinbarten Maximal-
volumen ausgeflihrt, soweit es das Limit zulasst. Das (iber das Maximalvolumen hinausgehende Volumen
sowie die von vornherein nicht passenden Limitorders werden in das Hybride Buch geleitet. Erreicht der ge-
maB § 40 Abs. 1 Nr. 4 berechnete EBBO das Limit, wird die Order erneut der PartnerEx-Funktionalitat zur
Ausfihrung zugewiesen. Dieser Vorgang wird wiederholt, bis die Order vollstandig ausgefiihrt wurde. Sie be-
halt den Zeitstempel, der beim ersten Eintreffen im Hybriden Buch vergeben wurde.

5. Unterabschnitt Schlusshandel

§ 56  Schlusshandel

(1) Der Schlusshandel beginnt nach Beendigung des fortlaufenden Handels. Auf den Schlusshandel ist § 45
dieser Geschéftsbedingungen entsprechend anzuwenden. Mit Beginn des Schlusshandels endet fiir Market
Maker und Partner-Ex Market Maker die Quotierungsverpflichtung im betreffenden Wertpapier.

(2) SafeOrders nehmen am Schlusshandel unter Streichung des dynamischen Limits als Market Orders teil.
Orders mit der Gultigkeitsbezeichnung ,at-the-close” - ATC - werden vom elektronischen Handelssystem in
das Hybride Buch hinzugefiigt.

(3) Orders, die im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitdt mit der Ausfihrungsbedingung ,I0C* (Immediate-or-
Cancel) oder ,,FOK" (Fill-or-Kill) erteilt werden, werden zuriickgewiesen.

(4) Im Schlusshandel nicht ausgefiihrte Orders ohne preisliche Weisung, die sich im Hybriden Buch befanden,
nicht ausgefiihrte Orders mit der Gultigkeitsbestimmung ,,ATC" (at-the-close) und nicht ausgefiihrte Orders,
deren Glltigkeitsbestimmung abgelaufen ist, werden geléscht.

6. Unterabschnitt Ausgehandelte Geschéfte

§ 56 a Ausgehandelte Geschéfte

(1) Die Borse Berlin bietet ihren Mitgliedern die Maglichkeit, auBerborslich ausgehandelte Geschafte, die den
Voraussetzungen des Absatzes 2 entsprechen, ausschlieBlich zu Publikationszwecken in das elektronische
Handelssystem der Borse Berlin einzugeben. Fir diese Geschafte werden die nach der Durchfiihrungsver-
ordnung (EG) 1287 / 2006 in der jeweils aktuellen Version notwendigen Informationen (iber die nach Absatz
2 abgeschlossenen Geschafte veroffentlicht. 2 Art und Umfang der Veroffentlichung werden durch die Ge-
schaftsfihrung bekannt gemacht. Das eingegebene Geschéft wird als auBerborsliches Geschaft angesehen
und als solches im Transaktionsreporting des Mitglieds gekennzeichnet.

(2) Ein auBerborslich ausgehandeltes Geschaft muss die nachfolgend aufgezahlten Bedingungen erfiillen, um
Uber die Borse Berlin nach diesem Paragraphen ausgefiihrt werden zu kénnen:

1. Gegenstand des ausgehandelten Geschéfts ist ein Instrument, das in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den européaischen Wirtschafts-
raum an einem regulierten Markt zugelassen ist und auf der elektronischen Handelsplattform gehandelt
wird.

2. Das Geschaft wird auBerbdrslich ausgehandelt, wobei mindestens eine Partei Mitglied der Borse Berlin

sein muss.

Die Parteien haben vereinbart, dass das Geschéft nach den Regeln der Bérse Berlin ausgefiihrt wird.

Das ausgehandelte Geschaft wird als solches gekennzeichnet.

Das Geschaft wird zu oder innerhalb der aktuellen gewichteten Spanne abgeschlossen, so wie sie im

Hybriden Buch wiedergegeben wird oder innerhalb der Spanne des Market Makers im Hybriden Buch

zum Zeitpunkt des Eingangs des ausgehandelten Geschaftes bei der Borse Berlin.

Geschafte, die nicht die Bedingungen dieses Absatzes 2 erfiillen, werden abgelehnt. Ebenso kénnen Ge-

schéfte abgelehnt werden, wenn die Voraussetzungen des Regelwerks der Bérse Berlin nicht erfiillt werden.

(3) Die Mitglieder tragen die Verantwortung dafiir, dass es zu keiner Doppelpublikation der nach diesem Para-
graphen durchgefiihrten Geschafte kommt.

(4) Alle ausgehandelten Geschafte, die von einem Mitglied nach den MaBgaben des Absatzes 2 bei der Borse
Berlin eingegeben werden, miissen der Borse Berlin in Ubereinstimmung mit den obenstehenden Regelun-
gen in Form eines Trade Reports berichtet werden. Verspéatete Meldungen der Mitglieder an die Borse Berlin
werden als solche kenntlich gemacht. Zum Zweck des Tradereportings und zur Erfiillung der Nachhandels-

ok w

2 Einzelheiten der Verdéffentlichung richten sich nach §31 Abs.1 und 2 BérsG sowie Kapitel IV Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 sowie
§ 63 Borsenordnung in der jeweils aktuellen Fassung.
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transparenz gilt das Geschéft als abgeschlossen, sobald das Geschaft zwischen Kaufer und Verkaufer hin-

sichtlich des Preises und des Volumens ausgehandelt ist.

Die nachfolgenden Regeln werden angewandt, um das verantwortliche Mitglied zu bestimmen, das den Tra-

de Report an die Borse Berlin vornimmt. Ein Geschaft zwischen Mitgliedern der Borse Berlin ist von dem

verkaufenden Mitglied an die Borse Berlin zu berichten. Ein Geschaft zwischen einem Mitglied und Nichtmit-
glied ist von dem Mitglied gegenliber der Borse Berlin zu berichten.

(6) Die Loschung von Geschaften, die nach diesem Paragraphen 56a zustande kommen, ist méglich, wenn
beide Parteien des Geschéftes der Loschung zustimmen und die Loschung taggleich erfolgt.

(7) Uber die Regelung des Absatzes 1 dieser Regelung hinausgehende technische Details der Ubermittlung
sowie der Umfang der Daten werden von der Geschaftsfiihrung festgelegt, die sich an den Vorgaben der bri-
tischen Financial Services Authority (FSA) orientiert.

(8) Bei VerstoBen gegen die Regelungen dieses Paragraphen wird das Mitglied von dem hierin beschriebenen
Service ausgeschlossen.

(5

Pt

§ 56 b Ausgehandelte Geschéfte fiir Mitglieder unter Aufsicht der Financial Services Authority

(1) AusschlieBlich fir Mitglieder der Borse Berlin aus GroBbritannien und britische Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen formalisiert der Service zusatzlich, in Ubereinstimmung mit Artikel 18 Abs. 1b der Durchfiih-
rungsverordnung (EG) 1287/200623, eine auBerbdrslich abgeschlossenen Transaktion dergestalt, dass sie
als innerhalb der Borsenregeln des regulierten Marktes der Borse Berlin ausgefiihrt gilt. Das Geschaft muss
hierbei zwischen Mitgliedern der Borse Berlin aus GroBbritannien oder einem Mitglied der Borse Berlin aus
GroBbritannien und einem britischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen ausgehandelt werden. Ein
»Mitglied der Borse Berlin aus GroBbritannien” ist ein Mitglied der Borse Berlin, das durch die Financial Ser-
vices Authority (FSA) beaufsichtigt wird. Ein britisches Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist ein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen, das von der FSA beaufsichtigt wird.

(2) In Fallen, in denen ein Mitglied der Borse Berlin aus GroBbritannien ein Geschéft, das den Voraussetzungen
des § 56a Absatz 2 entspricht, an die FSA reportet, muss dieses den MIC Code des regulierten Marktes so-
wie eine Kennzeichnung mit “N” enthalten.

1. Wird ein nach diesem Paragraphen ausgefiihrtes Geschaft mit einem MIC Code des regulierten Marktes
sowie dem Zusatz ,N“ an die FSA gemeldet und findet das ausgehandelte Geschéft zwischen einem
Mitglied und einem Nichtmitglied statt, so muss das Mitglied, das fir die Ubermittlung des
Transaktionsreportings an die Borse Berlin nach Absatz 5 dieser Regel zustandig ist, sicherstellen, dass
es zu keiner Doppelpublikation dieses Geschaftes kommt.

2. Mitglieder der Borse Berlin aus GroBbritannien missen keine zuséatzlichen Berichte Uber die auf
Equiduct abgeschlossenen Geschafte abgeben, die zur Erfillung der
Nachhandelstransparenzverpflichtung nach der EU Richtlinie 2004/39/EG4 gefordert werden.

3. Wird ein nach diesem Paragraphen ausgefiihrtes Geschéft mit einem MIC Code des regulierten Markets
sowie dem Zusatz ,N“ an die FSA gemeldet und findet das ausgehandelte Geschaft zwischen einem
Mitglied und einem Nichtmitglied statt, so muss das Mitglied, das fir die Ubermittlung des
Transaktionsreportings an die Borse Berlin nach Absatz 5 dieser Regel zustandig ist, vor Abschluss des
Geschafts sicherstellen, dass das Nichtmitglied der Aufsicht der FSA unterliegt.

(3) Im Ubrigen gelten die Regelungen des § 56 a Geschaftsbedingungen.

7. Unterabschnitt Verhaltens- und Sorgfaltspflichten, Notfallregelungen, Geltung sonstiger Vor-
schriften

§ 57 Abgesprochene und teilnehmerinterne Geschaftsabschliisse (Pre-arranged Trades und Crossing)

(1) Geschaftsabschliisse, die nach vorheriger Absprache zweier Handelsteilnehmer durch die unmittelbar aufei-
nander folgende Eingabe gegenlaufiger limitierter Auftrage herbeigefiihrt werden sollen (Pre-arranged Tra-
des), sind unzulassig.

% VERORDNUNG (EG) Nr. 1287/2006 DER KOMMISSION vom 10. August 2006 zur Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates betreffend die Aufzeichnungspflichten fiir Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschaften, die Markttransparenz, die Zulassung von Finanzin-
strumenten zum Handel und bestimmte Begriffe im Sinne dieserRichtlinie.

* RICHTLINIE 2004/39/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 21. April 2004 {iber Mérkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates.
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(2) Die Eingabe gegenlaufiger Auftrage durch einen Handelsteilnehmer, die dasselbe Wertpapier betreffen und
im elektronischen Handelssystem zu einem Geschéftsabschluss zusammengefiihrt werden kdnnten
(Crossing-Geschafte) ist unzulassig, sofern der Handelsteilnehmer wissentlich sowohl auf der Kauf- als auch
auf der Verkaufsseite fiir eigene Rechnung oder fir Rechnung desselben Kunden handelt. Derartige Geschaf-
te fiihren im fortlaufenden Handel nicht zu Borsenpreisen, sofern der Handelsteilnehmer fiir eigene Rech-
nung handelt. Satz 1 findet entsprechende Anwendung auf sonstige Verhaltensweisen, die eine Umgehung
der Vorschrift darstellen.

(3) Die Eingabe von Auftragen mit der ausschlieBlichen Absicht, den Preis des auf das betreffende Wertpapier
beziehenden Derivates zu beeinflussen, ist unzulassig.

§ 58  Verbindlichkeit von Geschaften

(1) Fir jeden Handelsteiinehmer sind alle Geschafte verbindlich, die durch Eingaben unter Verwendung der
zugeteilten Identifikationsnummern und Passworter zustande gekommen sind.

(2) Jeder Handelsteilnehmer ist verantwortlich fiir die Zugangskontrolle zu seinen Eingabegeraten und anderen
EDV-Geraten, die an das elektronische Handelssystem angeschlossen sind.

(3) Eingaben in das System diirfen nur von zum elektronischen Handel zugelassenen Personen oder durch von
ihnen beauftragte und beaufsichtigte Personen vorgenommen werden.

(4) Die von der Geschéftsflihrung erlassenen Zugangsregelungen sind einzuhalten, personliche Identifikations-
nummern und Passworter sind zu sichern. Die Geschaftsfilhrung kann die Einhaltung dieser Bestimmungen
selbst oder durch ihre Beauftragten kontrollieren.

§ 59 Einwendungen gegen Geschaftsabschliisse und Erfiillung von Geschéften

(1) Eine Einwendung gegen einen Geschaftsabschluss kann nur unter Berufung auf einen Fehler im technischen
System der Borse oder auf einen objektiv erkennbaren groben Irrtum bei der Eingabe des Preises, sofern
dieser flir die Preisermittlung ursachlich war, geltend gemacht werden. Das Nahere bestimmt die Geschéfts-
fihrung.

(2) Die Einwendungen sind unverziiglich gegeniiber der Geschaftsfithrung zu erheben. Mit der Erhebung der
Einwendung wird die Stornierung des Geschafts durch die Geschéftsfiihrung oder einen von ihr Beauftragten
beantragt. Die der Borse Berlin durch die Aufhebung und Riickabwicklung entstehenden Aufwendungen sind
von dem die Aufhebung beantragenden Handelsteilnehmer zu ersetzen. Weiter gehende gesetzliche Scha-
denersatzanspriiche seines Kontrahenten oder Dritter bleiben unberiihrt.

(3) Die Geschéftsfiihrung kann von Amts wegen Auftrage léschen lassen oder Geschéfte aufheben, sofern dies
zur Gewahrleistung eines ordnungsgemaBen Borsenhandels erforderlich ist; Abs. 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Belieferung von Geschéften, die im Hybriden Buch geschlossen wurden, hat am dritten Bérsentag oder
Erfullungstag- je nachdem, welcher zuerst folgt - nach dem Tag des Geschaftsabschlusses zu erfolgen.

(5) Fur die Erflillung von Geschaften ist bei nicht bundeseinheitlichen Feiertagen die Regelung am Platz Frank-
furt bzw. der jeweilige Heimatmarkt maBgebend.

§ 60 Nicht rechtzeitige Erfiillung

(1) Hat ein Zentraler Kontrahent ein im elektronischen Handel geschlossenes Geschaft zur Erfiilllung angenom-
men, so bestimmen sich die MaBnahmen zur Durchsetzung der gegenseitigen Verpflichtungen nach den
Clearing-Bedingungen des zentralen Kontrahenten.

(2) Der zentrale Kontrahent kann, soweit ein Clearing-Mitglied oder mehrere Clearing-Mitglieder ihre Verpflich-
tungen nicht oder nur teilweise erfiillen, einem lieferberechtigten Clearing-Mitglied oder mehreren lieferbe-
rechtigten Clearing-Mitgliedern gegeniiber Teillieferungen vornehmen.

§ 61 Technische Stérungen im elektronischen Handelssystem

(1) Die Geschaftsfilhrung oder von ihr beauftragte Dritte kdnnen bei technischen Problemen fiir einzelne oder
alle Handelsteilnehmer den Zugang zum elektronischen Handelssystem oder den Handel im System zeitwei-
lig unterbrechen.

(2) Die betroffenen Handelsteilnehmer werden, soweit moglich, bei MaBnahmen gemaB Abs. 1 (iber das System
oder - bei dessen Ausfall — telefonisch oder sonst auf andere geeignete Weise unterrichtet.

(3) Konnen einzelne Handelsteilnehmer aufgrund von Stérungen nicht am Handel im elektronischen Handels-
system teilnehmen, steht das System den anderen Handelsteilnehmern weiterhin zur Verfligung, sofern der
ordnungsgemaBe Boérsenhandel weiterhin gewahrleistet ist.
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§ 62 Technische Stérungen bei einem Handelsteilnehmer

(1) Jeder Handelsteilnehmer am elektronischen Handel muss wahrend der Handelszeit jederzeit telefonisch
erreichbar sein.

(2) Der Handelsteilnehmer hat die Geschaftsfiihrung unverziglich telefonisch zu benachrichtigen, wenn die
Eingabe oder der Empfang von Daten durch Stérung seines Betriebs oder Verfligung von Hoher Hand ganz
oder teilweise vereitelt wird.

(3) Einen Ausfall der Telefonanlage oder eine sonstige Storung, die eine telefonische Kontaktaufnahme verhin-
dert, hat der Handelsteilnehmer unverziiglich der Geschéftsfiihrung anzuzeigen.

§ 63  Geltung sonstiger Vorschriften

Soweit die Geschaftsfiihrung festgelegt hat, dass die Abwicklung von im elektronischen Handel abgeschlossenen
Geschaften unter Einsatz eines Zentralen Kontrahenten erfolgt, gelten die Clearing-Bedingungen des Zentralen
Kontrahenten.

IV. Abschnitt  Schlussbestimmungen

§ 64 Borsentage, Erfiillungstage

(1) Als Borsentag gilt jeder Tag, an dem ein Bdérsenhandel an der Borse Berlin stattfindet und die Moglichkeit
besteht, Wertpapiere im Borsenhandel zu handeln, unabhangig davon, ob fiir einzelne Wertpapiere die No-
tierung ausgesetzt oder unterbrochen war.

(2) Als Erflillungstag gilt jeder Bérsentag sowie die zusatzlich von der Geschaftsfiihrung bestimmten Tage, die
ausschlieBlich der Erfiillung von Boérsengeschaften dienen.

§ 65  Erfiillungsort
Erfullungsort flir alle den vorstehenden Bedingungen unterliegenden Geschafte ist Frankfurt am Main bzw. der
Sitz des jeweiligen zentralen Kontrahenten.

§ 66  Streitigkeiten
Bei Streitigkeiten aus Geschaften, die den vorstehenden Bedingungen unterliegen, gilt, sofern keine abweichende
Abrede getroffen wurde, die Zustéandigkeit des Schiedsgerichts der Borse Berlin als vereinbart.

§ 67 Inkrafttreten
Die Bedingungen fiir die Geschafte an der Borse Berlin treten am 06. Méarz 2009 in Kraft.
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I. Abschnitt Teilnehmer

§1 Teilnehmer
Zur Teilnahme am Handel von in den Freiverkehr einbezogenen Wertpapieren sind alle Unternehmen berechtigt,
die zur Teilnahme am Bérsenhandel der Borse Berlin gemaB § 16 der Bérsenordnung zugelassen sind.

Il. Abschnitt Einbeziehung von Wertpapieren

§2 Antrag

(1) Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr entscheidet die Geschaftsfilhrung auf Antrag
eines zur Teilnahme am Borsenhandel der Borse Berlin zugelassenen Unternehmens oder auf Vorschlag des
Tragers. Die Entscheidung iber die Einbeziehung oder (iber die Aufhebung der Einbeziehung ist elektronisch
bekannt zu geben.

(2) Der Antrag eines zur Teilnahme am Bdérsenhandel der Borse Berlin zugelassenen Unternehmens ist schrift-
lich und unter ausdrticklicher Anerkennung der Geschéftsbedingungen flir den Freiverkehr zu stellen.

(3) Von dem Antragsteller kann die Stellung einer ausreichenden Sicherheit fir Haftungsfalle aus der Einbezie-
hung von Wertpapieren in den Freiverkehr verlangt werden. Deren Hohe wird von der Geschaftsfiihrung der
Borse Berlin festgelegt. Diese Sicherheit ist gegebenenfalls zuséatzlich zu einer geméaB § 26 Borsenordnung
der Borse Berlin geleisteten Sicherheit zu leisten.

(4) Ist der Antragsteller nicht zugleich der Emittent der Wertpapiere, hat der Antragsteller den Emittenten (iber
die Einbeziehung zu unterrichten. Werden die Wertpapiere des Emittenten bereits an einem anderen organi-
sierten Markt oder multilateralen Handelssystem (MTF) gehandelt, ist ein etwaiger Widerspruch des Emitten-
ten gegen die Einbeziehung unbeachtlich.

§3 Ablehnung der Einbeziehung

(1) Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr kann durch die Geschéftsfiihrung insbe-
sondere dann abgelehnt werden, wenn die Voraussetzungen fiir die Bildung eines bérsenmaBigen Marktes
nicht gegeben sind, die Einbeziehung Anlegerschutzinteressen widersprechen wirde oder eine Schadigung
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erheblicher allgemeiner Interessen zu besorgen ist. Die Geschaftsfiihrung ist berechtigt, Einbeziehungsantra-
ge auch ohne Angabe von Griinden abzulehnen.

Werden die zur Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Berlin beantragten Wertpapiere bereits an
einem anderen organisierten Markt oder multilateralen Handelssystem (MTF) gehandelt, stehen die in Ab-
satz 1 Satz 1 niedergelegten Grundsatze der Aufnahme des Handels in der Regel nicht entgegen.

Einbeziehung von Aktien oder Anleihen

Werden die Aktien oder Anleihen, deren Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Berlin beantragt wur-

de, bereits an einem anderen organisierten Markt oder multilateralen Handelssystem (MTF) gehandelt, muss

der Antrag folgende Angaben enthalten:

a) vollstandiger Name und Sitz des Emittenten;

b) Mitteilung, ob Gegenstand des Handels die Aktien des Unternehmens selbst oder diese stellvertretende
Zertifikate sein werden;

c) Wertpapierkennnummer oder ISIN;

d) gegebenenfalls Kurzbeschreibung des Unternehmensgegenstandes der Gesellschaft;

e) gegebenenfalls die Ausstattung

f)  Benennung des organisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems (MTF), an dem die Wertpa-
piere des Emittenten bereits gehandelt werden, und gegebenenfalls des Marktsegments.

Auf Anforderung des Freiverkehrstragers sind Nachweise (iber diese Angaben vorzulegen.

Liegen die Voraussetzungen von Absatz 1 nicht vor, muss der Antragsteller (iber die gemaB Absatz 1 Buch-

stabe a) bis f) geforderten Angaben hinaus ein vom Emittenten autorisiertes Exposee bzw. einen Wertpapier-

prospekt gemaB dem Wertpapierprospektgesetz vorlegen, in dem ein zutreffendes Bild tber die rechtlichen

und wirtschaftlichen Verhéltnisse des Emittenten vermittelt wird. Das Exposee soll inshesondere enthalten:

a) eine Erklarung des Vorstandes des Emittenten, dass alle Angaben vollstandig und richtig sind und keine
wesentlichen Angaben unterdriickt worden sind;

b) Angaben (iber die Wertpapiere (insbesondere Stiickzahl, Gesamtnennbetrag, Zahl- und Hinterlegungs-
stelle);

c) Angaben (iber den Emittenten, insbesondere den satzungsgemaBen Gegenstand des Unternehmens;

d) Angaben (iber das Kapital des Emittenten;

e) Angaben (iber die Geschaftstatigkeit des Emittenten;

f)  Angaben (ber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, mindestens fiir das letzte abge-
schlossene Geschaftsjahr;

g) Angaben iber die Prifung des Jahresabschlusses des Emittenten, mindestens fiir das letzte abge-
schlossene Geschéftsjahr;

h) Angaben tber Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane des Emittenten;

i) Angaben Uber den jiingsten Geschéftsgang und die Geschéftsaussichten des Emittenten.

Die Geschéaftsfiihrung kann fir definierte Gruppen von Unternehmen zusatzliche Anforderungen an die Ein-

beziehung in den Freiverkehr aufstellen.

Auf Anforderung der Geschaftsfiihrung hat der Antragsteller jahrlich einen aktuellen Jahresabschluss und

Lagebericht des Emittenten beizubringen.

Die Geschaftsfiihrung kann in begriindeten Ausnahmeféllen einen Handel auch zulassen, ohne dass die

Voraussetzungen fiir die Einbeziehung vorliegen, wenn das Handelsinteresse der Anleger oder strategische

Uberlegungen im Freiverkehr der Bérse Berlin dies als opportun erscheinen lassen. In diesen Fallen ist zum

Zwecke der Information der Anleger durch die Geschéftsfiihrung in den Publikationen der Borse in geeigneter

Weise darauf hinzuweisen, dass die allgemeinen Publizitidtsvorschriften des Freiverkehrs keine Anwendung

gefunden haben.

Der Antragsteller Gbernimmt mit dem Antrag die Verpflichtung, einen ordnungsgemaBen Borsenhandel zu

gewahrleisten. Grundsatzlich gehoren hierzu inshbesondere die unverziigliche Unterrichtung der Geschéfts-

flihrung Uber bevorstehende Hauptversammlungen, Dividendenzahlungen, Kapitalveranderungen und sons-

tige Umstande, die fiir die Bewertung des Wertpapiers oder des Emittenten von wesentlicher Bedeutung sein

konnen, eine ordnungsgemaBe Abwicklung der Wertpapiergeschéfte sowie die Benennung einer inlandischen

Zahl- und Hinterlegungsstelle. Soweit technische Daten tber die handelsunterstiitzenden Systeme durch den

Skontrofithrer eingepflegt werden konnen, ist eine zusatzliche schriftliche Unterrichtung der Geschaftsfiih-

rung entbehrlich.
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§ 4a  Einbeziehung in den Teilbereich ,,Berlin Second Regulated Market"

(1) Finanzinstrumente im Sinne von § 2 Abs. 2 b des Wertpapierhandelsgesetzes, die an einem geregelten
Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 (ber Markte fir Finanzinstrumente (MiFID) zum Handel zugelassen sind (Heimat-
markt), kdnnen in den Teilbereich ,Berlin Second Regulated Market” einbezogen werden, wenn keine Um-
stande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder ei-
ner Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen flihren.

(2) Die Geschaftsfihrung prift regelmaBig, ob die Einbeziehungsvoraussetzungen nach Abs. 1 noch vorliegen.
Sind sie entfallen, hebt die Geschéftsfiihrung die Einbeziehung im Sinne von Abs. 1 auf.

(3) Informationen Uber die Wertpapiere konnen uber die fiir den jeweiligen Heimatmarkt vorgesehene Stelle
bezogen werden. Die Geschaftsfiihrung gibt fiir jedes Wertpapier auf der Internetseite der Borse bekannt,

welches der jeweilige Heimatmarkt und die vorgesehene Stelle im Sinne von S. 1 ist.

§5 Einbeziehung von strukturierten Produkten
(1) Strukturierte Produkte gemaB diesen Freiverkehrsrichtlinien sind Optionsscheine, Zertifikate und Derivate.
(2) Es konnen nur solche strukturierten Produkte einbezogen werden, die weder zum regulierten Markt zugelas-
sen oder in den regulierten Markt einbezogen sind. Der Antrag soll folgende Angaben zu enthalten:
a) Vollstandiger Name des Emittenten sowie das Emissionsland;
b) Bezeichnung des Wertpapiers;
c) Wertpapierkennnummer oder ISIN;
d) Underlying;
e) Ausstattungsmerkmale;
f)  kleinste handelbare Einheit;
g) Benennung eines Quote-Verpflichteten im Sinne von § 8 der Handelsordnung fiir den Freiverkehr.
(3) Auf Anforderung der Geschaftsfithrung sind Nachweise (iber diese Angaben vorzulegen.
(4) Auf Anforderung der Geschaftsfilhrung ist eine Einverstandniserklarung des Quote-Verpflichteten einzurei-
chen.
(5) Werden die strukturierten Produkte nicht an einem anderen organisierten Markt oder multilateralen Handels-
system (MTF) gehandelt, ist der Wertpapierprospekt flir das offentliche Angebot einzureichen.

§6 Einbeziehung von Fonds-Anteilen

(1) Es konnen nur solche Fonds einbezogen werden, die offentlich angeboten wurden oder werden und deren
Vertragsbedingungen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt wurden oder, im
Fall von auslandischen Investmentanteilen, deren Vertrieb in Deutschland nicht untersagt wurde. Der Antrag
hat folgende Angaben zu enthalten:
a) Vollstandiger Name der Kapitalanlagegesellschaft sowie das Emissionsland;
b) Bezeichnung des Fonds;
c) Wertpapierkennnummer oder ISIN, gegebenenfalls EDV-Kiirzel;
d) Ausstattungsmerkmale;
e) kleinste handelbare Einheit;
f) gegebenenfalls Benennung des organisierten Marktes oder multilateralen Handelssystems (MTF), an

dem die Fondsanteile bereits gehandelt werden, und gegebenenfalls des Marktsegments.
(2) Auf Anforderung der Geschaftsfithrung sind Nachweise (iber diese Angaben vorzulegen.

§7 Aufhebung der Einbeziehung

Die Geschaftsfiihrung kann die Einbeziehung autheben, wenn Voraussetzungen, die der Einbeziehung zugrunde
lagen, weggefallen sind. Dies gilt insbesondere, wenn der Handel der Wertpapiere an einem organisierten Markt
oder multilateralen Handelssystem (MTF) eingestellt wurde oder die Wertpapiere in ein Marktsegment mit gerin-
geren Anforderungen herabgestuft wurden.

lll. Abschnitt  Einbeziehung von Aktien in den KMU-Markt

§8 Antrag
(1) Erfolgt im Zusammenhang mit der Einfiihrung von Aktien ein erstes offentliches Angebot im Inland im Sinne
von § 1 des Wertpapierprospektgesetzes, ist der Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr vom Emittenten
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zusammen mit einem Kreditinstitut oder einem Finanzdienstleistungsinstitut zu stellen, das an der Borse

Berlin zur Teilnahme am Handel zugelassen ist.

Dem Antrag sind beizufiigen:

a) der bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen einzureichende Wertpapierprospekt;

b) ein beglaubigter Handelsregisterauszug nach neuestem Stand;

c) die Satzung oder Gesellschaftsvertrag in neuester Fassung;

d) Jahresabschllisse und Lageberichte der letzten Geschaftsjahre einschlieBlich der Bestatigungsvermerke
der Abschlusspriifer, hochstens der letzten drei Geschaftsjahre;

e) der Nachweis Uber die Rechtsgrundlage der Wertpapierausgabe;

f) im Falle ausgedruckter Einzelurkunden ein Musterstiick jeden Nennwerts.

Uber den Antrag entscheidet die Geschaftsfiihrung. Es gelten die §§ 2, 3 und 7 dieser Geschéftsbedingun-

gen fir den Freiverkehr an der Borse Berlin.

Voraussetzungen fiir die Einbeziehung von Aktien
Der Mindestnennbetrag der Emission von Aktien soll nominal EUR 250.000,00 betragen. Der voraussichtli-
che Kurswert des dem Markt zur Verfiigung stehenden Kapitals soll EUR 1,5 Mio. nicht unterschreiten. Mit
der Einbeziehung soll eine Barkapitalerhohung verbunden sein.
Ist mit der erstmaligen Einbeziehung keine Barkapitalerhohung verbunden, mussen die einzubeziehenden
Aktien ausreichend gestreut sein. Sie gelten als ausreichend gestreut, wenn mindestens zwanzig vom Hun-
dert des Gesamtnennbetrages, bei nennwertlosen Papieren der Stiickzahl, der einzubeziehenden Wertpapie-
re vom Publikum erworben worden sind. Abweichend von Satz 2 konnen Aktien auch einbezogen werden,
wenn eine ausreichende Streuung uber die Einflihrung an der Borse erreicht werden soll und der Freiver-
kehrstrager davon (iberzeugt ist, dass diese Streuung innerhalb kurzer Frist nach der Einfithrung erreicht
sein wird.
Soweit nicht auf ausgedruckte Einzelstlicke verzichtet wird, muss ein den Druckrichtlinien der deutschen
Borsen entsprechender Falschungsschutz der Wertpapiere gewahrleistet sein.
Fir die Gewahrleistung einer ordnungsgemaBen Abwicklung der Borsengeschéfte sollte die Girosammelver-
wahrfahigkeit der Wertpapiere hergestellt werden.

§ 10 Folgepflichten

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Der Emittent muss unverziglich Insiderinformationen im Sinne von § 15 Abs. 1 des Wertpapierhandelsge-
setzes, die sich auf ihn oder auf die von ihm emittierten und in den Freiverkehr einbezogenen Aktien bezie-
hen, auf seiner Internetseite veroffentlichen. Mindestens 30 Minuten vor der Veréffentlichung hat der Emit-
tent der Geschaftsfiihrung der Borse Berlin die zu veréffentlichende Information mitzuteilen.

Der Emittent hat innerhalb des Geschaftsjahres regelméaBig mindestens einen Zwischenbericht fiir das Publi-
kum bereit zu halten, der anhand von Zahlenangaben und Erlauterungen ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Finanzlage und des allgemeinen Geschaftsganges des Emittenten vermittelt. Der
Zwischenbericht ist unverziiglich der Geschéftsfiihrung zu Gbermitteln. Der Zwischenbericht ist Anlegern in-
nerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Berichtszeitraumes in elektronischer Form auf Verlangen kos-
tenlos zur Verfiigung zu stellen.

Der Emittent verpflichtet sich, den Publizitatspflichten der §§ 30 b und 30 e des Wertpapierhandelsgesetz zu
genulgen.

Der Emittent hat den Freiverkehrstrager tiber Anderungen gemaB § 30 ¢ des Wertpapierhandelsgesetzes zu
informieren.

Der Emittent einbezogener Wertpapiere ist verpflichtet, fiir spater offentlich ausgegebene Wertpapiere der-
selben Gattung die Einbeziehung in den Freiverkehr der Borse Berlin zu beantragen.

IV. Abschnitt  Entgelte

§ 11 Entgelte fiir die Einbeziehung geméaB § 4 Absatz 1 dieser Geschéftsbedingungen

(1)
(2)

(3)
(4)

Fir die Einbeziehung von Aktien und aktienvertretenden Zertifikaten zur Preisfeststellung durch Skontrofiih-
rer wird ein Entgelt von EUR 100,00 erhoben.

Fir die Einbeziehung von Anleihen und strukturierten Produkten zur Preisfeststellung durch Skontrofiihrer
wird ein Entgelt von EUR 25,00 erhoben.

Fir fehlerhafte Angaben im Einbeziehungsantrag erhéht sich das Entgelt um EUR 15,00.

Das Entgelt ist gegen Rechnung an den Freiverkehrstrager zu zahlen.
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§ 12  Entgelte fiir die Einbeziehung von strukturierten Produkten und Fonds-Anteilen

(1) Das Entgelt fir die vom Emittenten beantragte Einbeziehung von strukturierten Produkten zur Preisfeststel-
lung durch Skontrofithrer betragt EUR 250,00 pro Emission.

(2) Fur die Einbeziehung von Fonds-Anteilen zur Preisfeststellung durch Skontrofiihrer wird ein Entgelt von EUR
50,00 erhoben.

(3) Das Entgelt ist gegen Rechnung an den Freiverkehrstrager zu zahlen.

§ 13  Entgelte fiir die Einbeziehung von IPO’s

(1) Das Entgelt fir die Einbeziehung gemaB § 4 Absatz 3 dieser Geschaftsbedingungen zur Preisfeststellung
durch Skontrofiihrer betragt EUR 1.000,00. Das Entgelt fiir die Einbeziehung gemaB den Vorschriften des
dritten Abschnitts dieser Bedingungen zur Preisfeststellung durch Skontrofiihrer betragt EUR 2.000,00.

(2) Fur gemaB § 4 Abs. 3 dieser Geschéftsbedingungen einbezogene Wertpapiere wird fiir die Notierung ein
jahrliches Entgelt in Hohe von EUR 850,00 erhoben. Das Entgelt wird fiir jedes Kalenderjahr erhoben, in
dem das Wertpapier mindestens einen Tag in den Freiverkehr einbezogen war.

(3) Das Entgelt ist gegen Rechnung an den Freiverkehrstrager zu zahlen.

V. Abschnitt Schlussbestimmungen

§14 Haftung

(1) Die Geschaftsflihrung nimmt die ihr mit diesen Geschaftsbedingungen zugewiesenen Aufgaben ausschlieB-
lich im offentlichen Interesse wahr.

(2) Der Freiverkehrstrager haftet nur fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.
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D. Handelsordnung fiir den Freiverkehr
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§3  Geltung der Vorschriften des regulierten Marktes ..........ccuveeeveeiieiiicie e 54
§ 3a Ausgehandelte Geschéafte im Freiverkenr .. 54

§ 3 b Ausgehandelte Geschéfte im Freiverkehr fiir Mitglieder unter Aufsicht der Financial Services
Authority 54
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§ 14  Preisfeststellung durch SKONTOfUNIEE .........oooviiiieeceeec e 58
§ 15 Pflichten des SKONTOUNIEIS. .......cocuiiiceiee e e et eeeaaee 58
§ 16 Behandlung laufender Auftrage bei AuSSChULUNZEN......ccuvvviiiiiie e 58
§ 17 Aussetzung des Handels und Stornierung von Geschaften..........coovvvveiiiiie i, 58
. Abschnitt  SchlUSSDESHIMMUNEEN ...ttt et 59
LI ST o 1 (0] TSRS 59

I. Abschnitt Organisation

§1 Tragerschaft

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum regulierten Markt zugelassen sind noch in den regulierten Markt einbezogen
wurden, hat die Borse Berlin einen Freiverkehr zugelassen.

(2) Trager des Freiverkehrs an der Borse Berlin ist die Borse Berlin AG.

(3) Die Verwaltungsaufgaben fiir den Freiverkehr nimmt die Geschaftsfiihrung der Borse Berlin wahr.

Il. Abschnitt Preisfeststellung im Freiverkehr

§2 Art der Preisfeststellung

(1) Die Geschéftsfiihrung entscheidet (iber die Art der Preisfeststellung unter Beriicksichtigung der Erfordernisse
des Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines ordnungsgemaBen Borsenhan-
dels.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann anordnen, dass die Preisermittlung flir Wertpapiere sowohl im Wege des Skontro-
flihrerhandels als auch im elektronischen Handel erfolgt.

1. Unterabschnitt Preisfeststellung im elektronischen Handel

§3 Geltung der Vorschriften des regulierten Marktes

Fir die Preisfeststellung im Freiverkehr und im Teilbereich ,,Berlin Second Regulated Market” im elektronischen
Handel gelten die Regeln des VII. Abschnitts der Borsenordnung der Borse Berlin sowie die Bedingungen fiir
Geschafte an der Borse Berlin und die von der Geschéftsfiihrung erlassenen Anordnungen und Beschlisse.
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§ 3a Ausgehandelte Geschéfte im Freiverkehr

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Die Borse Berlin bietet ihren Mitgliedern die Moglichkeit, auBerbdrslich ausgehandelte Geschafte, die den

Voraussetzungen des Absatzes 2 entsprechen, ausschlieBlich zu Publikationszwecken in das elektronische

Handelssystem der Borse Berlin einzugeben. Fir diese Geschafte werden die nach der Durchfiihrungsver-

ordnung (EG) 1287 / 2006 in der jeweils aktuellen Version notwendigen Informationen (iber die nach Absatz

2 abgeschlossenen Geschafte verdffentlicht. ® Art und Umfang der Veroffentlichung werden durch die Ge-

schaftsfihrung bekannt gemacht. Das eingegebene Geschéft wird als auBerborsliches Geschaft angesehen

und als solches im Transaktionsreporting des Mitglieds gekennzeichnet.

Ein auBerbodrslich ausgehandeltes Geschaft muss die nachfolgend aufgezéhlten Bedingungen erflillen, um

Uber die Borse Berlin nach diesem Paragraphen ausgefiihrt werden zu kdnnen:

1. Gegenstand des ausgehandelten Geschéfts ist ein Instrument, das nicht an einem regulierten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber
den européischen Wirtschaftsraum zugelassen ist, in den Freiverkehr der Borse Berlin einbezogen und
auf der elektronischen Handelsplattform gehandelt wird.

2. Das Geschaft wird auBerbdrslich ausgehandelt, wobei mindestens eine Partei Mitglied der Borse Berlin
sein muss.

3. Die Parteien haben vereinbart, dass das Geschéft nach den Regeln des Freiverkehrs der Borse Berlin
ausgefihrt wird.

. Das ausgehandelte Geschaft wird als solches gekennzeichnet.

5. Das Geschéft wird zu oder innerhalb der aktuellen gewichteten Spanne abgeschlossen, so wie sie im
Hybriden Buch wiedergegeben wird oder innerhalb der Spanne des Market Makers im Hybriden Buch
zum Zeitpunkt des Eingangs des ausgehandelten Geschaftes bei der Borse Berlin.

Geschafte, die nicht die Bedingungen dieses Absatzes 2 erfiillen, werden abgelehnt. Ebenso kénnen Ge-

schafte abgelehnt werden, wenn die Voraussetzungen des Regelwerks der Borse Berlin nicht erfiillt werden.

Die Mitglieder tragen die Verantwortung dafiir, dass es zu keiner Doppelpublikation der nach diesem Para-

graphen durchgefiihrten Geschéafte kommt.

Alle ausgehandelten Geschafte, die von einem Mitglied nach den MaBgaben des Absatzes 2 bei der Borse

Berlin eingegeben werden, miissen der Borse Berlin in Ubereinstimmung mit den obenstehenden Regelun-

gen in Form eines Trade Reports berichtet werden. Verspéatete Meldungen der Mitglieder an die Borse Berlin

werden als solche kenntlich gemacht. Zum Zweck des Tradereportings und zur Erfiillung der Nachhandels-
transparenz gilt das Geschaft als abgeschlossen, sobald das Geschaft zwischen Kaufer und Verkaufer hin-
sichtlich des Preises und des Volumens ausgehandelt ist.

Die nachfolgenden Regeln werden angewandt, um das verantwortliche Mitglied zu bestimmen, das den Tra-

de Report an die Borse Berlin vornimmt. Ein Geschaft zwischen Mitgliedern der Borse Berlin ist von dem

verkaufenden Mitglied an die Bérse Berlin zu berichten. Ein Geschaft zwischen einem Mitglied und Nichtmit-
glied ist von dem Mitglied gegenuiber der Borse Berlin zu berichten.

Die Loschung von Geschaften, die nach diesem Paragraphen 3a zustande kommen, ist moglich, wenn beide

Parteien des Geschéftes der Loschung zustimmen und die Léschung taggleich erfolgt.

Uber die Regelung des Absatzes 1 dieser Regelung hinausgehende technische Details der Ubermittlung

sowie der Umfang der Daten werden von der Geschaftsfiihrung festgelegt, die sich an den Vorgaben der bri-

tischen Financial Services Authority (FSA) orientiert.

Bei VerstdBen gegen die Regelungen dieses Paragraphen wird das Mitglied von dem hierin beschriebenen

Service ausgeschlossen.

§ 3 b Ausgehandelte Geschafte im Freiverkehr fiir Mitglieder unter Aufsicht der Financial Services Authority

(1)

AusschlieBlich fiir Mitglieder der Borse Berlin aus GroBbritannien und britische Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen formalisiert der Service zusatzlich, in Ubereinstimmung mit Artikel 18 Abs. 1b der Durchfiih-
rungsverordnung (EG) 1287/200626, eine auBerborslich abgeschlossenen Transaktion dergestalt, dass sie
als innerhalb der Regeln des Freiverkehrs der Borse Berlin ausgefiihrt gilt.

5 Einzelheiten der Verdéffentlichung richten sich nach §31 Abs.1 und 2 BoérsG sowie Kapitel IV Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 sowie
g 63 Borsenordnung in der jeweils aktuellen Fassung.
VERORDNUNG (EG) Nr. 1287/2006 DER KOMMISSION vom 10. August 2006 zur Durchflihrung der Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufzeichnungspflichten fiir Wertpapierfirmen, die Meldung von
Geschéften, die Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel und bestimmte Begriffe im Sinne dieser
Richtlinie.
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Das Geschaft muss hierbei zwischen Mitgliedern der Bérse Berlin mit Sitz in GroBbritannien oder einem Mit-

glied der Borse Berlin mit Sitz in GroBbritannien und einem britischen Wertpapierdienstleistungsunterneh-

men ausgehandelt werden. Ein ,Mitglied der Borse Berlin mit Sitz in GroBbritannien” ist ein Mitglied der

Borse Berlin, das durch die Financial Services Authority (FSA) beaufsichtigt wird. Ein britisches Wertpapier-

dienstleistungsunternehmen ist ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das von der FSA beaufsichtigt

wird.

(2) In Fallen, in denen ein Mitglied der Borse Berlin aus GroBbritannien ein Geschéft, das den Voraussetzungen
des § 3a Absatz 2 entspricht, an die FSA reportet, muss dieses den MIC Code des Freiverkehrs sowie eine
Kennzeichnung mit “N” enthalten.

1. Wird ein nach diesem Paragraphen ausgefiihrtes Geschéaft mit einem MIC Code des Freiverkehrs sowie
dem Zusatz ,N“ an die FSA gemeldet und findet das ausgehandelte Geschaft zwischen einem Mitglied
und einem Nichtmitglied statt, so muss das Mitglied, das fiir die Ubermittlung des
Transaktionsreportings an die Borse Berlin nach § 3 a Absatz 5 dieser Handelsordnung zustandig ist,
sicherstellen, dass es zu keiner Doppelpublikation dieses Geschéftes kommt.

2. Mitglieder der Borse Berlin mit Sitz in GroBbritannien miissen keine zusatzlichen Berichte tber die auf
Equiduct abgeschlossenen Geschafte abgeben, die zur Erfullung der
Nachhandelstransparenzverpflichtung nach der EU Richtlinie 2004/39/EG7 gefordert werden.

3. Wird ein nach diesem Paragraphen ausgefiihrtes Geschaft mit einem MIC Code des Freiverkehrs sowie
dem Zusatz ,N“ an die FSA gemeldet und findet das ausgehandelte Geschaft zwischen einem Mitglied
und einem Nichtmitglied statt, so muss das Mitglied, das fir die Ubermittiung des
Transaktionsreportings an die Borse Berlin nach § 3 a Absatz 5 dieser Handelsordnung zusténdig ist,
vor Abschluss des Geschafts sicherstellen, dass das Nichtmitglied der Aufsicht der FSA unterliegt.

(3) Im Ubrigen gelten die Regelungen des § 3 a dieser Handelsordnung.

2. Unterabschnitt Preisfeststellung im Wege des Skontrofiihrerhandels

§4 Preisfeststellung

Sofern in diesem Abschnitt nichts Abweichendes geregelt ist, gelten fiir die Preisfeststellung im Freiverkehr und
im Teilbereich ,Berlin Second Regulated Market” im Wege des Skontrofiihrerhandels die Regeln des VI. Ab-
schnitts der Borsenordnung der Borse Berlin sowie die Bedingungen fiir Geschéfte an der Borse Berlin und die
von der Geschaftsfihrung erlassenen Anordnungen und Beschliisse.

§5 Ausnahmen

(1) Abweichend von § 38 Absatz 2 des Borsengesetzes diirfen Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, bereits vor Beendigung der Zuteilung an die Zeichner in den Freiverkehr einbezogen werden.

(2) Abweichend von den Vorschriften der Borsenordnung und der Bedingungen fiir Geschéfte an der Borse Ber-
lin ist die Angabe einer Preisspanne vor Feststellung des Eréffnungs- oder Schlusspreises entbehrlich, sofern
zu diesen Preisfeststellungen kein Umsatz stattfindet.

§6 Verteilung der Skontren

(1) Die Verteilung der Skontren im Freiverkehr erfolgt durch die Geschéftsfiihrung.

(2) Bei der Verteilung der Skontren ist die Einhaltung der von der Geschaftsfiihrung in den Mindestanforderun-
gen fir die Skontrofiihrung erlassenen Qualitatsanforderungen zu beriicksichtigen.

(3) Bei wiederholter Nichteinhaltung der Qualitatsanforderungen durch einen Skontrofiihrer kann die Geschafts-
flihrung die Verteilung der betroffenen Skontren an den Skontrofiihrer widerrufen.

3. Unterabschnitt Preisfeststellung fiir strukturierte Produkte

§7 Vollelektronisches Limitkontroll- und Handelsunterstiitzungssystem

(1) Die Geschaftsfithrung kann flir Skontrofithrer, die mit der Preisfeststellung fiir strukturierte Produkte betraut
sind, die Verwendung eines vollelektronischen Limitkontroll- und Handelsunterstiitzungssystems anordnen.
Ein solches System soll insbesondere bei solchen Skontrofiihrern Verwendung finden, die die llickenlose
Limitiberwachung von Stop-Orders anderweitig nicht gewahrleisten konnen.

7 RICHTLINIE 2004/39/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 21. April 2004 (iber Mrkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates.
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Das Limitkontroll- und Handelsunterstiitzungssystem vergleicht die Limite der Stop-Buy-/ Stop-Loss-Order mit
den von den Emittenten gestellten Quotes. Stimmen Limit und Quote Uberein oder ist bei einer Stop-Buy-
Order der Verkaufspreis des Emittenten hoher als das Stop-Limit bzw. bei einer Stop-Loss-Order der Kaufkurs
niedriger, wird die Order vom System als ausfihrbar gekennzeichnet und dem Skontrofiihrer avisiert.

Pflichten des Emittenten
Der Emittent oder der von ihm mit der Vornahme des Marktausgleichs beauftragte Handelsteilinehmer (Quo-
te-Verpflichteter) ist verpflichtet, wahrend der Bérsenhandelszeit auf Anfrage des Skontrofiihrers eine verbind-
liche Spanne, bestehend aus einem aktuellen Geld- und Briefpreis (Quotes), zu nennen. Fiir stiicknotierte
Wertpapiere gilt der Quote fiir ein Volumen von mindestens EUR 2.000,00. Handelt es sich um ein Wertpa-
pier, dessen Preis unter EUR 0,10 liegt, gilt der Quote fiir mindestens 20.000 Stiick des Wertpapiers. Im Fall
von Wertpapieren, die in Prozent notiert werden, gilt der Quote fiir einen Nominalbetrag von mindestens EUR
10.000,00. Wird zu den gestellten Quotes ein hoheres Volumen als das Mindestvolumen genannt, so ist die-
ses verbindlich. Die Geschaftsflihrung kann fiir definierte Gruppen von strukturierten Produkten abweichende
Mindeststlickzahlen bzw. Mindestbetrage festlegen.
Der Pflicht muss nicht entsprochen werden, wenn aufgrund besonderer Umsténde im Bereich des Quote-
Verpflichteten (z. B. Telefonstdrung, Systemausfall) oder aufgrund einer besonderen Marktsituation (z. B. au-
Berordentliche Preisbewegung des Underlyings) im Einzelfall das Nennen eines Quotes unzumutbar ist. Im
Fall des Ausverkaufs einer Emission ist nur ein Geldkurs zu stellen. Der Skontroflihrer ist in diesen Fallen
vom Quote-Verpflichteten unverziiglich zu unterrichten.
Bei strukturierten Produkten, die bei Erreichen einer vorbestimmten Schwelle (Knock-Out-Schwelle) verfallen
oder nur noch zu einem bestimmten Riicknahmepreis gehandelt werden, hat der Quote-Verpflichtete die Ge-
schaftsfihrung nach Eintritt dieser Bedingung hieriiber unverziiglich und direkt zu informieren. Die Preisfest-
stellung wird von der Geschaftsfiihrung auf Basis der Informationen, die sie vom Emittenten erhélt, endgiltig
eingestellt bzw. vorlibergehend ausgesetzt.
Der Quote-Verpflichtete muss fiir den Skontrofiihrer wahrend der Handelszeit zur Abstimmung im Rahmen
der Preisfeststellung telefonisch erreichbar sein.
Der Quote-Verpflichtete hat die sachlichen und personellen Vorkehrungen zur Erflllung der oben aufgefiihr-
ten Verpflichtungen zu treffen.

Pflichten des Skontrofiihrers

Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, jeweils aktuelle Geld- und Briefseiten des Quote-Verpflichteten mit Volumen

(Quotes) zu stellen. Die Quotes kdnnen ber die Internetseite der Borse Berlin veroffentlicht werden.

Der Skontrofiihrer hat grundséatzlich die Vermittlung von Geschaften vorzunehmen. Er darf Aufgabegeschafte

nur tatigen, wenn

a) der Quote-Verpflichtete auf eine Quote-Anfrage nicht unverziiglich geantwortet hat oder telefonisch oder
auf sonstige Weise nicht erreichbar ist, der Skontrofiihrer aber dennoch imstande ist, einen marktge-
rechten Preis festzustellen,

b) er mit dem Quote-Verpflichteten vereinbart hat, Auftrdge gegen den Quote-Verpflichteten ohne vorherige
Quote-Anfrage auszufithren und hierzu zunachst die Bildung einer Aufgabe erforderlich ist, oder

c) er mit dem Quote-Verpflichteten vereinbart hat, trotz Nennung eines Quotes auf die Ausfiihrung gegen
den Quote-Verpflichteten zu verzichten. In diesem Fall darf der vom Skontrofiihrer festgestellte Preis
nicht auBerhalb der vom Quote-Verpflichteten gestellten Quotes liegen.

Diese Regelung gilt auch fiir Aufgabegeschafte, die zum Spitzenausgleich von Kauf- und Verkaufsauftragen

mit unterschiedlichen Volumina dienen sowie fiir Eigengeschafte.

Der Skontrofithrer muss eine Orderausfiihrungsgeschwindigkeit gewahrleisten, die im Normalfall unter 30

Sekunden betragen soll.

Zeigt das Limitkontroll- und Handelsunterstiitzungssystem eine ausfithrbare Stop-Order an, ist der Skontro-

flihrer grundsatzlich verpflichtet, die Order auszufiihren.

§ 10 Mistrade-Regelung

(1)

Ein in einem strukturierten Produkt geschlossenes und spéter zu Recht beanstandetes Geschéft ist aufzuhe-
ben oder zu korrigieren, wenn es aufgrund eines Fehlers im technischen System der Borse oder des Emit-
tenten oder aufgrund eines Irrtums bei der Eingabe des Limits einer Order oder eines Quotes mit einem
nicht marktgerechten Preis zustande gekommen ist und der hierdurch entstandene Schaden im Verhaltnis
zum Ordervolumen erheblich ist.
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(2) Ein in einem strukturierten Produkt geschlossenes und spater zu recht beanstandetes Geschaft ist auch
aufzuheben oder zu korrigieren, wenn die Berechnung des Preises eines strukturierten Wertpapiers aufgrund
einer fehlerhaften Preisfeststellung im Underlying nicht zu einem marktgerechten Preis gefiihrt hat.

(3) Die Aufhebung oder Korrektur ist gegeniiber der Handelsiiberwachungsstelle innerhalb von zwei Stunden
nach Abschluss des Geschéfts schriftlich, fernkopiert oder per e-mail zu beantragen. Der Antrag ist telefo-
nisch anzukiindigen. Der Antrag muss Angaben zum Zeitpunkt des Abschlusses, zur Wertpapierkennnum-
mer, zum Volumen und zum Preis des Geschéfts enthalten. Die Handelsliberwachungsstelle informiert den
Skontrofithrer und den Vertragspartner. Sie steht bei der Priifung der Voraussetzungen beratend zur Seite.

(4) Besteht Uneinigkeit tber das Vorliegen der Voraussetzungen, insbesondere dariiber, ob ein Preis marktge-
recht war, entscheidet der Chefhandlerausschuss.

§ 11 Chefhandlerausschuss

Besteht Uneinigkeit (iber das Vorliegen eines Mistrades (§ 10), kann die Geschéftsfiihrung einen Chefhéandler-
ausschuss einberufen. Der Ausschuss besteht aus drei fachkundigen Personen (Chefhandler), die nicht an dem
beanstandeten Geschéftsabschluss beteiligt gewesen sein diirfen. Sie werden durch ein Zufallsverfahren aus dem
Kreis der Handelsteilnehmer ermittelt und entscheiden mit einfacher Mehrheit.

§ 12  Aufzeichnungspflicht
Der Skontrofiihrer und der Quote-Verpflichtete haben alle Vorgange (iber Handelsgeschafte aufzuzeichnen. Die
Aufzeichnungen sind mindestens drei Monate aufzubewahren.

§ 13 Auskunftspflichten

(1) Soweit dies zur Erflillung der Aufgaben der Handelsiiberwachungsstelle erforderlich ist, sind auf deren Nach-
frage die naheren Einzelheiten hinsichtlich der Erflillung der o. a. Verpflichtungen nachvollziehbar offen zu
legen; dies gilt entsprechend fiir die Anzahl der verkauften und im Umlauf befindlichen Stiicke sowie gege-
benenfalls fiir die Anzahl der ausgelibten Stiicke.

(2) Vereinbarungen zwischen dem Skontrofiihrer und dem Quote-Verpflichteten sind der Geschaftsfithrung offen
zu legen.

4. Unterabschnitt Preisermittlung fiir Fonds

§ 14  Preisfeststellung durch Skontrofiihrer
Die Preisermittlung erfolgt durch hiermit von der Geschéftsfiihrung beauftragte Skontrofiihrer.

§ 15 Pflichten des Skontrofiihrers

(1) Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, jeweils aktuelle Geld- und Briefseiten mit Volumen (Quotes) zu stellen. Die
Quotes konnen Uber die Internetseite der Borse Berlin verdffentlicht werden.

(2) Das Mindestquotierungsvolumen und der maximale Spread werden von der Geschaftsfithrung festgelegt.

(3) Abweichend von Absatz 1 ist der Skontrofiihrer ausnahmsweise dann nicht zur laufenden Berechnung und
Veroffentlichung aktueller Quotes verpflichtet, wenn
a) die Ubermittlung der fiir die Berechnung der Quotes erforderlichen Informationen und Daten von Dritten

gestort ist oder ausfallt (z.B. Rechnerausfall, Systemengpéasse, Leitungsdefekte etc.) bzw.
b) die automatische Berechnung und Veréffentlichung der Quotes aufgrund technischer Stérungen beim
Skontrofithrer nicht moglich ist.

(4) Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, eine unverziigliche Orderausfithrung herbeizufiihren. Unwirtschaftliche
Teilausfiihrungen sind nach naherer MaBgabe der Mindestanforderungen fiir die Skontrofiihrung zu vermei-
den.

(5) Der Skontrofiihrer hat der Handelsiiberwachungsstelle auf deren Verlangen in begriindeten Féllen die Be-
rechnungsmethoden flir die gestellten Quotes nachvollziehbar darzulegen.

§ 16 Behandlung laufender Auftrage bei Ausschiittungen
Laufende Auftrage in Fonds erléschen an dem der Notierung ohne Ausschittung vorhergehenden Tag nach Bor-
senschluss. Eine ex-Notierung erfolgt am Tag der Zahlung der Ausschiittung.

§ 17  Aussetzung des Handels und Stornierung von Geschéften
(1) Unterbricht eine Fondsgesellschaft die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen eines Fonds, so hat der
Skontrofithrer den Borsentrager hieriiber unverziiglich zu informieren. Die Geschéftsfiihrung kann in diesem
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Fall den Handel in dem betreffenden Fonds aussetzen. Mit Aussetzung des Handels werden samtliche be-
stehenden Auftrage geldscht.

Unbeschadet der Stornierungsmoglichkeiten der Bedingungen flir die Geschéfte an der Borse Berlin kann ein
im Fondshandel geschlossenes Geschaft, das nur zustande kam, weil der Skontrofiihrer durch Selbsteintritt
Liquiditat zur Verfigung gestellt hat, auf Antrag des Skontrofithrers durch die Borsengeschéftsfiihrung im
Einvernehmen mit der Handelsiiberwachungsstelle storniert werden, wenn die Fondsgesellschaft den Fonds
vor der nachsten Maoglichkeit zur Regulierung des Geschaftes geschlossen oder die Riicknahme von Fonds-
anteilen voriibergehend unterbrochen hat und der Skontrofiihrer sich deshalb nicht mehr glattstellen konnte.
Dies gilt nur, wenn dem Skontrofiihrer zum Zeitpunkt des Abschlusses des Geschéfts die beabsichtigte
SchlieBung des Fonds nicht bekannt war.

Auf Anforderung der Handelstiberwachungsstelle hat der Skontrofilhrer nachzuweisen, dass der Fonds ge-
schlossen wurde.

In sonstigen Fallen kann ein Geschaft, das nur zustande kam, weil der Skontrofiihrer durch Selbsteintritt
Liquiditat zur Verfligung gestellt hat, auf Antrag des Skontrofiihrers unter Abwagung aller Umstande des Ein-
zelfalls durch die Geschéftsfiihrung aufgehoben werden, wenn das Festhalten an dem Geschaft fir den
Skontrofithrer eine unzumutbare Harte zur Folge hétte.

Ill. Abschnitt  Schlussbestimmungen

§ 18 Haftung

(3)

(4)

Die Geschéftsflihrung nimmt die ihr mit dieser Handelsordnung zugewiesenen Aufgaben ausschlieBlich im
offentlichen Interesse wahr.
Der Freiverkehrstrager haftet nur fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.
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I. Abschnitt Allgemeine Vorschriften

§1 Gebiihrentatbestand
(1) Gebiihren werden erhoben fiir
a) die Zulassung zur Teilnahme am Borsenhandel im Wege des Skontrofiihrerhandels und die Teilnahme
am Boérsenhandel im Wege des Skontrofiihrerhandels,
b) die Teilnahme am Borsenhandel im Wege des elektronischen Handels,
c) die Zulassung zum Besuch der Borse ohne das Recht zur Teilnahme am Handel
d) die Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren, anderen Wirtschaftsgiitern und Rechten zum Bor-
senhandel und den Widerruf der Zulassung und der Einbeziehung und
e) die Einflihrung von Wertpapieren in den Borsenhandel.
(2) Daneben kann die Erstattung von Auslagen verlangt werden.

§2 Gebihrenfestsetzung

(1) Die Geschaftsfihrung setzt die Gebiihren nach MaBgabe dieser Gebiihrenordnung fest.

(2) In besonders begriindeten Einzelféllen kann die Geschaftsfiihrung auf Antrag die Gebihren stunden, teilwei-
se oder ganz erlassen oder niederschlagen, wenn ihre Einziehung mit erheblichen Kosten oder Harten fiir
den Betroffenen verbunden oder unbillig wére.

§3 Gebiihrenschuldner
(1) Gebihren und Auslagen nach § 1 Abs. 1 a) und b) und Abs. 2 werden von den zugelassenen Unternehmen
geschuldet. In den Féllen des § 1 Abs. 1 c) ist der Bérsenbesucher personlicher Schuldner.
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(2) Bei den Gebihren und Auslagen nach § 1 Abs. 1 d) und e) und Abs. 2 sind die Antragsteller gesamtschuld-
nerisch zur Zahlung verpflichtet.

§4 Rechtsbehelfe

(1) Gegen alle Entscheidungen, die auf Grund dieser Gebiihrenordnung ergehen, steht dem Gebiihrenpflichtigen
innerhalb eines Monats nach dem Eingang der Mitteilung oder der Zahlungsaufforderung der Widerspruch
zu.

(2) Fur das Verfahren und die Rechtsmittel gegen den Widerspruchsbescheid gelten die Bestimmungen der
Verwaltungsgerichtsordnung.

§5 Gebiihrenglaubiger

(1) Die nach MaBgabe dieser Gebiihrenordnung erhobenen Gebiihren und Auslagen stehen den Tragern der
Borse Berlin zu. Soweit sie durch die Geschéftsfihrung festgesetzt werden, wird diese im unwiderruflichen
Auftrag der Trager tatig.

(2) Die Gebiihren sind beim Trager gesondert auszuweisen und diirfen ebenso wie etwa angefallene Ertragnisse
aus diesen Einkiinften nur fiir Zwecke der Borse Berlin Verwendung finden.

§6 Mehrwertsteuer
Auf die nach MaBgabe dieser Gebiihrenordnung festgesetzten Gebiihren wird, soweit sie umsatzsteuerpflichtig
sind, der jeweils geltende Satz der Umsatzsteuer erhoben.

§7 Falligkeit
Alle nach MaBgabe dieser Gebiihrenordnung erhobenen Gebiihren sowie die Erstattung von Auslagen sind bei
Rechnungsstellung fallig.

Il. Abschnitt Gebiihren fiir die Teilnahme am Bérsenhandel im Wege des Skontrofiihrerhandels

§8 Teilnehmergebiihren

(1) Die Gebihren fiir die mit dem Recht zur Teilnahme am Borsenhandel im Wege des Skontrofiihrerhandels
zugelassenen Unternehmen setzt die Geschaftsfiihrung jeweils fiir ein Kalenderjahr fest. Sie werden zu Be-
ginn eines Kalenderjahres von dem Trager der Borse Berlin fiir das Gesamtjahr eingezogen.

(2) Der Jahresbetrag fiir die Teilnahme am Skontrofiihrerhandel betragt

in der 1. Stufe: EUR 6.000,00,
in der 2. Stufe: EUR 4.500,00,
in der 3. Stufe: EUR 3.000,00,
in der 4. Stufe: EUR 1.500,00.

Fir die Festsetzung ist das mutmaBliche Interesse des Gebiihrenpflichtigen an der Teilnahme am Borsen-
handel maBgebend; dabei sind der Umsatz an der Bérse und der Umfang der Benutzung der Bérseneinrich-
tungen zu beriicksichtigen.

§9 Hebesatz

Jahresgebiihren nach § 8 Abs. 2 dieser Gebiihrenordnung entsprechen jeweils einem Hebesatz von 100 Prozent.
Die Geschéftsfiihrung kann den jeweiligen Hebesatz von Jahr zu Jahr erméaBigen oder erhéhen. Die aufgrund des
Hebesatzes festgesetzten Gebiihren diirfen die Werte nach § 8 Abs. 2 dieser Gebiihrenordnung tiberschreiten.

§ 10  Zulassungsgebiihr

(1) Unternehmen haben fiir die Zulassung zur Teilnahme am Skontrofiihrerhandel eine einmalige Zulassungs-
gebiihr in Hohe eines Jahresbetrages (§ 8 Abs. 2 dieser Gebilihrenordnung) zu zahlen.

(2) Wird ein Unternehmen gleichzeitig zum Skontrofiihrerhandel und zum elektronischen Handel zugelassen,
werden die Gebiihren nach Abs. 1 und Abs. 2 unabhangig voneinander erhoben.

§11 Gebiihrenpflicht
(1) Die Pflicht zur Zahlung der Teilnehmergebiihren beginnt mit dem Kalenderjahr, in dem erstmals die Voraus-
setzungen flir die Entrichtung dieser Gebuhren vorliegen.
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(2) Die Pflicht zur Zahlung der Teilnehmergebiihren erlischt mit Ablauf des Kalenderjahres, in dem die Voraus-
setzungen fiir die Entrichtung dieser Gebiihren entfallen sind.

lll. Abschnitt  Gebiihren fiir die Teilnahme am Bérsenhandel im Wege des elektronischen Handels

§ 12  Teilnehmergebiihren

(1) Die Gebuhr fur die Teilnahme am Bdrsenhandel im Wege des elektronischen Handels betragt EUR 1.500,00
fiir zwolf aufeinanderfolgende Kalendermonate der Teilnahme.

(2) Die Gebuhr wird nach Ablauf von zwolf aufeinanderfolgenden Kalendermonaten der Teilnahme von dem
Trager der Borse Berlin eingezogen.

(3) Die Pflicht zur Zahlung der Teilnehmergebiihr entsteht nicht, wenn der Teilnehmer vor Ablauf von zwdlf auf-
einanderfolgenden Kalendermonaten der Teilnahme seine Zulassung zur Teilnahme am Bdrsenhandel im
Wege des elektronischen Handels aufgibt. Dies gilt nicht, wenn er innerhalb von einem Kalendermonat er-
neut die Zulassung zur Teilnahme am Borsenhandel im Wege des elektronischen Handels beantragt.

IV. Abschnitt  Gebiihren fiir die Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren

§ 13  Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt

(1) Far die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt wird eine Gebiihr von EUR 3.000,00 erhoben.
Fir die Zulassung von Optionsscheinen und Zertifikaten betragt die Gebiihr EUR 100,00.

(2) Die Gebuhr, die fiir die Zulassung von Optionsscheinen und Zertifikaten zum regulierten Markt erhoben wird,
darf je Emittent und Kalenderjahr EUR 10.000,00 nicht Giberschreiten.

(3) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen wird eine Gebiihr in Hohe von EUR 1.000,00 erhoben. Sind
bereits Schuldverschreibungen nach Satz 1 zugelassen, wird fiir jede weitere Zulassung dieser Schuldver-
schreibung eine Gebiihr von EUR 500,00 erhoben.

(4) Im Fall
1. der Zuriicknahme des Zulassungsantrags oder
2. der anderweitigen Erledigung eines Zulassungsverfahrens vor Erlass eines Bescheides
kann die Geschaftsfithrung die Geblhr im Einzelfall unter Beriicksichtigung aller Umsténde, insbesondere
des Umfangs der Schwierigkeit der geleisteten Priifungstatigkeit nach billigem Ermessen bestimmen. Die
Mindestgebtihr betragt EUR 1.000,00. Sie darf die nach den Absétzen 1 bis 3 festzusetzende Gebiihr nicht
Ubersteigen.

§ 14  Einbeziehung von Wertpapieren

(1) Fur die Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt kann eine Gebiihr in Hohe von bis zu EUR
2.500,00 erhoben werden. Fiir die Einbeziehung von Optionsscheinen und Zertifikaten betragt die Gebiihr
bis zu EUR 500,00.

(2) Die Festsetzung und die Bemessung der Gebiihr richten sich nach der Bedeutung der Einbeziehung und
deren wirtschaftlichen Nutzen fiir die Beteiligten.

§ 15  Widerruf der Zulassung

(1) Far den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt auf Antrag des Emittenten wird eine
Gebuhr in Hohe von EUR 5.000,00 erhoben. Im Fall von Optionsscheinen und Zertifikaten betragt die Ge-
bihr EUR 1.000,00.

(2) Far den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt von Amts wegen wird eine Gebiihr
von EUR 2.500,00 erhoben. Im Fall von Optionsscheinen und Zertifikaten betragt die Gebiihr EUR 500,00.

(3) Fur den Widerruf der Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt auf Antrag des Antragsteller
oder von Amts wegen wird eine Gebiihr von EUR 2.500,00 erhoben. Im Fall von Optionsscheinen und Zerti-
fikaten betragt die Gebiihr EUR 500,00.

§ 16 Neuartige Finanzinstrumente
Fir die Zulassung oder Einfilhrung neuartiger Finanzinstrumente ist die Gebihr fiir die Wertpapiere zu entrichten,
die in ihrer Ausgestaltung dem neuartigen Finanzinstrument am nachsten kommen.

§ 17 (aufgehoben)

GebUhrenordnung der Borse Berlin
Stand: 23. Februar 2009
Seite 62 von 86



BORSE I BERLIN

V. Abschnitt Gebiihren fiir die Einfiihrung von Wertpapieren an der Borse

§ 18 Einfilhrungsgebiihr
(1) Fur die Aufnahme der Notierung (Einflhrung) von Wertpapieren im regulierten Markt wird eine Geblihr
1. im Fall von Aktien, aktienvertretenden Zertifikaten und Genussscheinen in Héhe von EUR 2.500,00
2. im Fall von Schuldverschreibungen und Anteilsscheinen in Hohe von EUR 500,00
3. im Fall von Optionsscheinen und Zertifikaten in Hohe von EUR 50,00
erhoben.
(2) Die Gebuhr, die fiir die Notierungsaufnahme von Optionsscheinen und Zertifikaten im regulierten Markt er-
hoben wird, darf je Emittent und Kalenderjahr EUR 5.000,00 nicht Gberschreiten.

VI. Abschnitt  Schlussbestimmungen

§ 19 Inkrafttreten
Diese Geblihrenordnung tritt mit inrer Bekanntmachung in Kraft.
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I. Abschnitt Externe Abwicklungssysteme

GemaB §. 20 Abs. 1 Nr. 1 der Bérsenordnung ordnet die Geschéftsfiihrung an, dass die Abwicklungssysteme der
- LCH.Clearnet Ltd, London

- LCH.Clearnet S.A., Paris and
- SIX x-clear AG, Zirich

als externe Abwicklungssysteme und zentrale Kontrahenten angebunden werden, um fiir Geschéfte, die im Hyb-
riden Buch des elektronischen Handelssystems an der Borse Berlin abgeschlossen werden und fiir Geschéfte,
die im PartnerEx Segment abgeschlossen werden und fiir die beide Parteien sich auf die Nutzung eines bestimm-
ten Abwicklungssystems fiir die betreffenden Wertpapiere geeinigt haben, die Verrechnung (Clearing) durchzufiih-
ren und die Erfiilllung (Settlement) zu veranlassen.

Il. Abschnitt Handelssegmente

GemaB § 20 Abs. 1 Nr. 1 der Borsenordnung sieht die Geschaftsfiihrung fiir den elektronischen Handel folgende
Handelssegmente vor:

1. Handelssegment “UK"

Die nachfolgend genannten Wertpapiere werden zu Beginn in das Handelssegment ,,UK" einbezogen:

Name ISIN

ABERDEEN ASSET MANAGEMENT GB0000031285
AMEC GB0000282623
SOCO INTERNATIONAL GB0000394469
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Name ISIN

ANTOFAGASTA GB0000456144
DSG INTERNATIONAL GB0000472455
ASHTEAD GROUP GB0000536739
BHP BILLITON PLC GB0000566504
ARM HOLDINGS PLC GB0000595859
ATKINS(WS) GB0000608009
BARRATT DEVELOPMENTS GB0000811801
BELLWAY GB0000904986
BALFOUR BEATTY GB0000961622
BRITISH AIRWAYS GB0001290575
BRITISH LAND CO GB0001367019
BRITISH SKY BROADCASTING GROUP GB0001411924
BRIXTON GB0001430023
AGGREKO GB0001478998
TULLOW OIL PLC GB0001500809
INTERSERVE GB0001528156
CABLE & WIRELESS GB0001625572
WETHERSPOON(J.D.) GB0001638955
EASYJET GB0001641991
CAPITAL & REGIONAL GB0001741544
CARPETRIGHT GB0001772945
CATTLES GB0001803666
BOVIS HOMES GROUP GB0001859296
CHEMRING GROUP GB0001904621
CHLORIDE GROUP GB0001952075
GENUS GB0002074580
RATHBONE BROS GB0002148343
AVIVA GB0002162385
ARRIVA GB0002303468
CRODA INTERNATIONAL GB0002335270
DIAGEO GB0002374006
SCHRODERS NON VOTING GB0002395811
SCHRODERS GB0002405495
ELEMENTIS GB0002418548
DAEJAN HLDGS GB0002502036
DAIRY CREST GROUP GB0002502812
ITE GROUP GB0002520509
INFORMA GB0002625654
BAE SYSTEMS GB0002634946
DERWENT LONDON GB0002652740
DOMINO PRINTING SCIENCES GB0002748050
BIG YELLOW GROUP GB0002869419
BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804
ELECTROCOMPONENTS GB0003096442
SPECTRIS GB0003308607
PREMIER FARNELL GB0003318416
FENNER GB0003345054
FIRSTGROUP GB0003452173
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Name ISIN

FORTH PORTS GB0003473104
GO-AHEAD GROUP GB0003753778
MISYS GB0003857850
HAMMERSON GB0004065016
STANDARD CHARTERED GB0004082847
HAYS GB0004161021
REXAM GB0004250451
HUNTING GB0004478896
IMPERIAL TOBACCO GROUP GB0004544929
INTERMEDIATE CAPITAL GB0004564430
IMI GB0004579636
MITIE GROUP GB0004657408
F&C ASSET MANAGEMENT PLC GB0004658141
JKX OIL & GAS GB0004697420
SPIRENT COMMUNICATIONS GB0004726096
JOHNSON MATTHEY GB0004764071
JOHNSTON PRESS GB0004769682
SABMILLER GB0004835483
KELLER GROUP GB0004866223
KIER GROUP GB0004915632
JARDINE LLOYD THOMPSON GROUP GB0005203376
LOGICA PLC GB0005227086
COMPASS GROUP PLC GB0005331532
HSBC HLDGS GB0005405286
GALIFORM PLC GB0005576813
LEGAL & GENERAL GROUP GB0005603997
MILLENNIUM & COPTHORNE HOTELS GB0005622542
MEGGITT GB0005758098
MORGAN CRUCIBLE CO GB0006027295
MORRISON(WM.)SUPERMARKETS GB0006043169
NATIONAL EXPRESS GROUP GB0006215205
INTERNATIONAL POWER GB0006320161
NORTHERN FOODS GB0006466089
ROYAL & SUN ALLIANCE INSURANCE GROUP GB0006616899
ASSOCIATED BRITISH FOODS GB0006731235
PEARSON GB0006776081
PERSIMMON GB0006825383
LIBERTY INTERNATIONAL PLC GB0006834344
EUROMONEY INSTITUTIONAL INVESTOR GB0006886666
UNITE GROUP GB0006928617
PRUDENTIAL GB0007099541
QUINTAIN ESTATES & DEVELOPMENT GB0007184442
RIO TINTO GB0007188757
UK COAL GB0007190720
REDROW GB0007282386
ST.MODWEN PROPERTIES GB0007291015
RENISHAW GB0007323586
GAME GROUP GB0007360158
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Name ISIN

CARILLION GB0007365546
OLD MUTUAL PLC GB0007389926
ROTORK GB0007506958
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC GB0007547838
RPS GROUP GB0007594764
CLOSE BROS GROUP GB0007668071
ST JAMES'S PLACE GB0007669376
TRAVIS PERKINS GB0007739609
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY GB0007908733
SENIOR GB0007958233
SERCO GROUP GB0007973794
BP GB0007980591
SSL INTERNATIONAL GB0007981128
SHAFTESBURY GB0007990962
SHANKS GROUP GB0007995243
SAGE GROUP GB0008021650
SIG GB0008025412
SMITH(DS) GB0008220112
SPIRAX-SARCO ENGINEERING GB0008347048
DIMENSION DATA HOLDINGS PLC GB0008435405
LLOYDS BANKING GROUP GB0008706128
TATE & LYLE GB0008754136
BG GROUP GB0008762899
TAYLOR WIMPEY GB0008782301
CARPHONE WAREHOUSE GROUP GB0008787029
TESCO GB0008847096
TOMKINS GB0008962655
TRINITY MIRROR GB0009039941
MOTHERCARE GB0009067447
ULTRA ELECTRONICS HLDGS GB0009123323
SMITH & NEPHEW GB0009223206
GLAXOSMITHKLINE GB0009252882
VICTREX GB0009292243
WSP GROUP GB0009323741
MELROSE RESOURCES GB0009354589
DAILY MAIL & GENERAL TRUST GB0009457366
WEIR GROUP GB0009465807
AEGIS GROUP GB0009657569
BABCOCK INTERNATIONAL GB0009697037
WOLSELEY GB0009764027
ASTRAZENECA GB0009895292
MICHAEL PAGE INTERNATIONAL GB0030232317
WINCANTON GB0030329360
FRIENDS PROVIDENT GB0030559776
GKN GB0030646508
BT GROUP GB0030913577
LONMIN GB0031192486
CARNIVAL PLC GB0031215220
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Name ISIN

MARKS & SPENCER GROUP GB0031274896
BARCLAYS GB0031348658
XSTRATA PLC GB0031411001
VENTURE PRODUCTION GB0031423188
PUNCH TAVERNS GB0031552861
HMV GROUP GB0031575722
WOOD GROUP (JOHN) GB0031575839
INTERTEK GROUP GB0031638363
MOUCHEL GROUP GB0031696858
WILLIAM HILL GB0031698896
YELL GROUP GB0031718066
VT GROUP GB0031729733
BURBERRY GROUP GB0031743007
LAND SECURITIES GROUP GB0031809436
NEXT GB0032089863
BEAZLEY GROUP GB0032143033
ROLLS ROYCE GROUP GB0032836487
NORTHUMBRIAN WATER GROUP PLC GB0033029744
KESA GB0033040113
KINGFISHER GB0033195214
DANA PETROLEUM GB0033252056
VEDANTA RESOURCES GB0033277061
PREMIER OIL GB0033560011
SINCLAIR PHARMA GB0033856740
ICAP GB0033872168
ITV GB0033986497
ARICOM GB0033990283
CSR GB0034147388
HOMESERVE GB0034321165
AUTONOMY CORP GB0055007982
IMPERIAL ENERGY CORP PLC GBOOBOOHD783
HALFORDS GROUP GB0O0B012TP20
SAINSBURY(J) GBOOB019KW72
RANDGOLD RESOURCES GB00B01C3S32
G4S GBOOBO1FLG62
GREAT PORTLAND ESTATES GBOOBO1FLL16
PREMIER FOODS GB00B01QLV45
ADMIRAL GROUP GB00B02J6398
PAYPOINT GB0O0OB02QND93
CENTRICA GB0O0OB033F229
ROYAL DUTCH SHELL A GBOOB0O3MLX29
ROYAL DUTCH SHELL B GB0O0B03MM408
GRAINGER PLC GB00B04V1276
MECOM GROUP GBOOBO6H7T27
IG GROUP HLDGS GB0O0OB06QFB75
FILTRONA GB00B0744359
BUNZL GB00B0744B38
MICRO FOCUS GB0O0B079W581
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Name ISIN

COBHAM GB0O0B0O7KD360
COOKSON GROUP GB0O0BO7V4P80
RENTOKIL INITIAL GBOOBO82RF11
NATIONAL GRID GBOOBO8SNH34
BSS GROUP GB00B09BY452
INMARSAT GBOOBO9LSH68
DAVIS SERVICE GROUP GBOOBOF99717
HELICAL BAR GBOOBOFYMT95
PETROFAC GBOOBOH2K534
GREENE KING GBOOBOHZP136
KAZAKHMYS GBOOBOHZPV38
HIKMA PHARMACEUTICALS GBOOBOLCWO083
BRITVIC GBOOBON8QD54
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GBOOBOSWIJX34
QINETIQ GROUP GBOOBOWMWDO3
LADBROKES GBO0OB0OZSH635
INCHCAPE GB00B10QTX02
UNILEVER PLC GBOOB10RZP78
BRIT INSURANCE HOLDINGS GBOOB11FL290
ALLIANCE TRUST GB0O0OB11V7W98
DEBENHAMS GB0O0OB126KH97
ASHMORE GROUP GBOOB132NW?22
SAVILLS GB0O0OB135BJ46
CONNAUGHT GB00B139BQ35
SOUTHERN CROSS HEALTHCARE GBOOB14RYC39
DIGNITY GB00B14W3659
AVEVA GROUP GB0O0OB15CMQ74
VODAFONE GROUP GB0O0OB16GWD56
STANDARD LIFE GBOOB16KPT44
INVESTEC GB0O0B17BBQ50
PENNON GROUP GB00B18Vv8630
INVENSYS GB0O0OB19DVX61
HOME RETAIL GROUP GBOOB19NKB76
EXPERIAN PLC GBOOB19NLV48
PZ CUSSONS GB00B1971432
MONDI PLC GBOOB1CRLC47
SEVERN TRENT GBOOB1FH8J72
MITCHELLS & BUTLERS GBOOB1FP6H53
BBA AVIATION GBOOB1FP8915
HOCHSCHILD MINING PLC GBOOB1FW5029
BLUEBAY ASSET MANAGEMENT LTD GB00B1G52761
SALAMANDER ENERGY GB0O0B1GC5238
TULLETT PREBON GBOOB1HODZ51
MARSTON'S GB00B1JQDMS80
WHITBREAD GB0O0OB1KJJ408
RANK GROUP GBOOB1L5QH97
ENTERPRISE INNS GB0O0OB1L8B624
BROWN(N.)GROUP GBOOB1P6ZR11
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Name ISIN

EAGA PLC GB0O0OB1P75854
SPORTS DIRECT INTERNATIONAL PLC GB0O0OB1QH8P22
CAIRN ENERGY PLC GBOOB1RZDL64
DOMINOQ'S PIZZA UK & IRL GB00B1549Q91
STAGECOACH GROUP PLC GB00B1VJ6Q03
XCHANGING PLC GBOOB1VK7X76
LAIRD PLC GBOOB1VNST91
DRAX GROUP PLC GBOOB1VNSX38
WELLSTREAM HLDGS PLC GB0O0OB1VWM162
THOMAS COOK GROUP PLC GBOOB1VYCHS82
INTERCONTL HOTELS GB0O0OB1WQCS47
PV CRYSTALOX SOLAR PLC GBOOB1WSL509
SMITHS GROUP PLC GBOOB1WY2338
FERREXPO PLC GBOOB1XH2C03
ANGLO AMERICAN GB0O0OB1XZS820
SEGRO PLC GBOOB1YFN979
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC GB0O0OB1YKGO049
31 GROUP GB0O0B1YW4409
PROVIDENT FINANCIAL GB00B1z4ST84
TUI TRAVEL PLC GB0O0B1Z7RQ77
MONEYSUPERMARKET.COM GROUP PLC GB0O0OB1ZBKY84
MELROSE GB0O0OB23DKN29
CAPITA GROUP GB0O0B23KOM20
RECKITT BENCKISER GROUP PLC GB00B24CGK77
TELECITY GROUP GB00B282YM11
MAN GROUP GB0O0B28KQ186
RIGHTMOVE GB00B2987V85
AMLIN GB00B2988H17
EURASIAN NATURAL RESOURCES GB0O0B29BCK10
THOMSON REUTERS PLC GB0O0B29MWZ99
REED ELSEVIER GB00B2B0ODG97
WHSMITH GB0O0OB2PDGW16
CADBURY PLC GBOOB2PF6M70
FRESNILLO PLC GB00B2QPKJ12
UNITED UTILITIES GROUP GB00B39J2M42
DE LA RUE GBOOB3DGHS821
BODYCOTE INTERNATIONAL GBOOB3FLWH99

888 HOLDINGS PLC

GIOO0AOF6407

PARTYGAMING

GIO0O0AOMV757

31 INFRASTRUCTURE PLC JEOOB1RILF86

SHIRE PLC JEOOB2QKY057
REGUS PLC JEOOB3CGFD43
HENDERSON GROUP JEOOB3CM9527
CHARTER INTERNATIONAL JEOOB3CX4509
WPP PLC JEOOB3DMTYO1

Aktualisierungen werden den Mitgliedern durch Bekanntmachungen mitgeteilt.
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Die Verrechnung und Erfiillung von Geschaften in Wertpapieren, die dem Handelssegment “UK” angehéren und
die im Hybriden Buch oder im PartnerEx Segment (sofern die Parteien vereinbart haben, fiir die betreffenden
Wertpapiere das vorgegebenen Abwicklungssystem zu nutzen) des elektronischen Handelssystems an der Borse
Berlin abgeschlossen wurden, soll durch das externe Abwicklungssystem von LCH.Clearnet Ltd. durchgefihrt

2. Handelssegment “Frankreich/Belgien/Niederlande/Portugal”

Die folgenden Wertpapiere werden zu Beginn in das Handelssegment , Frankreich/ Belgien/ Niederlande/ Por-

tugal” einbezogen:

Name ISIN

SOLVAY SA BE0003470755
DELHAIZE GROUP BE0003562700
KBC GROEP NV BE0003565737
COFINIMMO SA BE0003593044
MOBISTAR BE0003735496
UCB SA BE0003739530
AGFA GEVAERT NV BE0003755692
ACKERMANS BE0003764785
COLRUYT SA BE0003775898
BEKAERT SA BE0003780948
OMEGA PHARMA BE0003785020
ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0003793107
DEXIA BE0003796134
GROUPE BRUXELLES LAMBERT BE0003797140
FORTIS BE0003801181
BELGACOM SA BE0003810273
NATIONALE A PORTEFEUILLE BE0003845626
ARSEUS NV BE0003874915
NYRSTAR NV BE0003876936
UMICORE BE0003884047
AIR FRANCE-KLM FRO000031122
EUROFINS SCIENTIFIC FRO000038259
NEXANS FR0O000044448
CREDIT AGRICOLE SA FRO000045072
ATOS ORIGIN FRO000051732
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292
TELEVISION FRANCAISE(T.F.1) FRO000054900
SAFRAN FR0O000073272
AIR LIQUIDE(L") FR0000120073
CGG VERITAS FR0O000120164
CARREFOUR FR0000120172
CNP ASSURANCES FR0000120222
TOTAL FR0000120271
L'OREAL FR0000120321
VALLOUREC FR0O000120354
ACCOR FR0O000120404
BOUYGUES FR0000120503
LAFARGE FR0O000120537
SANOFI-AVENTIS FR0O000120578
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Name ISIN

AXA FR0000120628
GROUPE DANONE FR0000120644
NATIXIS FR0000120685
PERNOD RICARD FR0000120693
LVMH MOET-HENNESSY LOUIS VUITTON FR0O000121014
SODEXO FR0000121220
MICHELIN FR0000121261
THALES FR0O000121329
PPR FR0000121485
PEUGEOT SA FR0O000121501
ESSILOR INTERNATIONAL FR0000121667
KLEPIERRE FR0O000121964
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972
VEOLIA ENVIRONNEMENT FR0O000124141
UNIBAIL RODAMCO FR0O000124711
COMPAGNIE DE ST-GOBAIN FR0O000125007
CAP GEMINI FR0O000125338
VINCI FR0O000125486
CASINO GUICHARD-PERRACHON FR0O000125585
VIVENDI SA FR0000127771
ALCATEL-LUCENT FRO000130007
LAGARDERE SCA FR0000130213
EIFFAGE FR0O000130452
PUBLICIS GROUPE SA FRO000130577
DASSAULT SYSTEMES FR0O000130650
SOCIETE GENERALE FRO000130809
BNP PARIBAS FRO000131104
TECHNIP FR0O000131708
ERAMET FRO000131757
RENAULT SA FR0O000131906
FRANCE TELECOM FRO000133308
THOMSON SA FR0O000184533
GDF SUEZ FR0010208488
ALSTOM FR0010220475
EDF FR0010242511
AEROPORTS DE PARIS FR0010340141
RHODIA FR0010479956
GROUPE EUROTUNNEL SA FR0010533075
SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY FR0010613471
DIAGEO GB0002374006
LOGICA PLC GB0005227086
HSBC HLDGS GB0005405286
RIO TINTO GB0007188757
BP GB0007980591
KINGFISHER GB0033195214
SINCLAIR PHARMA GB0033856740
ROYAL DUTCH SHELL A GB0O0OB0O3MLX29
ROYAL DUTCH SHELL B GB00B0O3MM408
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Name ISIN

TNT NV NLOO00009066
KPN NV KON NLO0O00009082
AKZO NOBEL NV NLO000009132
HEINEKEN NV NLO0O00009165
UNILEVER NV NLO0O00009355
PHILIPS ELECTRONICS NV KON NLO0O00009538
DSM NV KON NLO000009827
STMICROELECTRONICS NL0000226223
LYCOS EUROPE NV NLO000233195
EADS (EURO AERONAUTIC DEFENSE SPACE) NL0O000235190
EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV NLO000288876
VASTNED RETAIL NLO000288918
WAVIN NV NLO000290856
ING GROEP NV NLO000303600
AEGON NV NLO000303709
ASM INTERNATIONAL NV NLO000334118
BINCKBANK NV NLO000335578
BAM GROEP NV NLO000337319
HEIJMANS NLO000341931
DRAKA HOLDING NLO000347813
FUGRO NV NLO000352565
USG PEOPLE NV NLO000354488
OCE NV NLO000354934
CRUCELL NV NLO000358562
SBM OFFSHORE NV NLO000360618
VAN DER MOOLEN HOLDINGS NLO000370179
NUTRECO HOLDING NV NLO000375400
TEN CATE KON NLO000375749
PHARMING GROUP NV NLO000377018
RANDSTAD NLO000379121
SMIT INTERNATIONALE NLO000383800
TOMTOM NV NLO000387058
SNS REAAL GROEP NV NLO000390706
VOPAK KON NLO000393007
WESSANEN NV KON NLO000395317
WOLTERS KLUWERS NLO000395903
ORDINA NV NLO000440584
CSM NV NLO000852549
OPG GROEP NV NLO000852556
AALBERTS INDUSTRIES NV NLO000852564
BOSKALIS WESTMINSTER GROEP NV NLO000852580
AMG ADVANCED METALLURGICAL GROUP NV NLO000888691
AHOLD NV KON NLO006033250
ASML HOLDING NV NLO006034001
IMTECH NV NLO006055329
REED ELSEVIER NV NLO006144495
ARCADIS NV NL0O006237562
BANCO COMERCIAL PORTUGUES SA PTBCPOAMO007
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Name ISIN

EDP ENERGIAS PORTUGAL PTEDPOAMOO009
GALP ENERGIA SGPS PTGALOAMO009
PORTUGAL TELECOM SGPS SA PTPTCOAMO009
NYSE EURONEXT INC US6294911010

Aktualisierungen werden den Mitgliedern durch Bekanntmachungen mitgeteilt.
Die Verrechnung und Erflllung von Geschaften in Wertpapieren, die dem Handelssegment “Frank-
reich/Belgien/Niederlande/Portugal” angehéren und die im Hybriden Buch oder im PartnerEx Segment (sofern
die Parteien vereinbart haben, fir die betreffenden Wertpapiere das vorgegebene Abwicklungssystem zu nutzen)
des elektronischen Handelssystems an der Borse Berlin abgeschlossen wurden, soll durch das externe Abwick-

lungssystem von LCH.Clearnet SA durchgefiihrt werden, die als zentraler Kontrahent fungiert.

3. Handelssegment “Deutschland/Schweiz”

Die nachfolgend genannten Wertpapiere werden zu Beginn in das Handelssegment ,Deutschland/Schweiz"

einbezogen:

Name ISIN

ADIDAS AG DE0005003404
DAB BANK AG DE0005072300
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008
BASF SE DE0005151005
BAUER AG DE0005168108
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG DE0005190003
BEIERSDORF AG DE0005200000
AAREAL BANK AG DE0005408116
LEONI AG DE0005408884
CONTINENTAL AG DE0005439004
LANXESS AG DE0005470405
DEUTSCHE POST AG DE0005552004
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508
BAYER AG DE0005752000
FRAPORT AG DE0005773303
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA DE0005785802
FUCHS PETROLUB AG DE0005790406
DEUTSCHE BOERSE AG DE0005810055
GILDEMEISTER AG DE0005878003
BILFINGER BERGER AG DE0005909006
MAN AG DE0005937007
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004
HOCHTIEF AG DEO006070006
DOUGLAS HOLDING AG DE0006099005
SALZGITTER AG DE0006202005
KUKA AG DE0006204407
IVG IMMOBILIEN AG DE0006205701
INFINEON TECHNOLOGIES AG DE0006231004
ARCANDOR AG DE0006275001
DEUTZ AG DE0006305006
KRONES AG DE0006335003
LINDE AG DE0006483001
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Name ISIN

MLP AG DE0006569908
MERCK KGAA DE0006599905
GEA GROUP AG DE0006602006
PFLEIDERER AG DE0006764749
NORDDEUTSCHE AFFINERIE AG DE0006766504
PUMA AG DE0006969603
RHEINMETALL AG DE0007030009
RWE AG ST DE0007037129
RHOEN-KLINIKUM AG DE0007042301
DAIMLER AG DE0O007100000
K&S AG DE0007162000
SAP AG DE0007164600
SGL CARBON SE DE0007235301
SIEMENS AG DE0007236101
STADA ARZNEIMITTEL AG DE0007251803
METRO AG DE0007257503
SUEDZUCKER AG DE0007297004
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DE0007314007
DEUTSCHE EUROSHOP AG DE0007480204
THYSSENKRUPP AG DE0O007500001
ALTANA AG DE0007600801
VOLKSWAGEN AG DE0007664005
VOSSLOH AG DE0007667107
DEUTSCHE POSTBANK AG DE0008001009
HYPO REAL ESTATE HOLDINGS AG DE0008027707
COMMERZBANK AG DE0008032004
DEUTSCHE LUFTHANSA AG DE0008232125
GENERALI DEUTSCHLAND HOLDING AG DE0008400029
HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG DE0008402215
ALLIANZ SE DE0008404005
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG DE0008430026
WINCOR NIXDORF AG DEOOOAOCAYB2
MTU AERO ENGINES HOLDING AG DEOOOAODYPTO
PRAKTIKER BAU- UND HEIMWERKERMAERKT DEOOOAOF6MD5
TOGNUM AG DEOOOAON4P43
HAMBURGER HAFEN UND LOGISTIK AG DEOOOA0S8488
CELESIO AG DEOOOCLS1001
DEMAG CRANES AG DEOOODCAGO010
E.ON AG DEOOOENAG999
KLOECKNER & CO SE DEOOOKC01000
PREMIERE AG DEOOOPREM111
SYMRISE AG DEOOOSYM9999
TUI AG DEOOOTUAGO000
WACKER CHEMIE AG DEOOOWCH8881
OC OERLIKON CORPORATION AG CH0000816824
SGS SA CH0002497458
CIBA HOLDING AG CH0005819724
SWISSCOM AG CH0008742519
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Name | ISIN

GIVAUDAN AG CH0010645932
SYNGENTA CH0011037469
ZURICH FINANCIAL SERVICES GROUP CH0011075394
NOVARTIS AG CH0012005267
CREDIT SUISSE GROUP AG CH0012138530
ADECCO SA CH0012138605
CLARIANT CH0012142631
HOLCIM CH0012214059
ABB LTD CH0012221716
KUDELSKI SA CH0012268360
SWISS REINSURANCE COMPANY CH0012332372
BALOISE-HLDGS CH0012410517
LONZA GROUP AG CH0013841017
SWISS LIFE HOLDING AG CH0014852781
UBS AG CH0024899483
JULIUS BAER HLDGS AG CH0029758650
NOBEL BIOCARE AG CH0037851646
NESTLE SA CH0038863350

Aktualisierungen werden den Mitgliedern durch Bekanntmachungen mitgeteilt.

Die Verrechnung und Erflllung von Geschéaften in Wertpapieren, die dem Handelssegment “Deutsch-
land/Schweiz” angehdren und die im Hybriden Buch oder im PartnerEx Segment (sofern die Parteien vereinbart
haben, fiir die betreffenden Wertpapiere das vorgegebene Abwicklungssystem zu nutzen) des elektronischen
Handelssystems an der Borse Berlin abgeschlossen wurden, soll durch das externe Abwicklungssystem von SIX
x-clear AG durchgefiihrt werden, die als zentraler Kontrahent fungiert.

Ill. Abschnitt  Zulassung zur Teilnahme am Handel in einzelnen Handelssegmenten

GemaB § 12 Abs. 2 Nr. 8 in Verbindung mit § 20 Abs. 1 Nr. 3 der Borsenordnung ordnet die Geschaftsfithrung
an:

1. Clearing und Settlement Links

Die Zulassung zur Teilnahme am elektronischen Handel im Hybriden Buch setzt voraus, dass der Teilnehmer
Uber alle notwendigen Abwicklungs-Anbindungen verfugt, um das ordnungsgemaBe Clearing und Settlement von
Geschaften, die an der Borse Berlin getatigt wurden, sicherzustellen.

Fir die Teilnahme am Hybrid Book oder am PartnerEx Segment (sofern die Parteien vereinbart haben, das vor-
gegebene Abwicklungssystem fiir die betroffenen Wertpapiere zu nutzen) hat jeder Teilnehmer sicherzustellen,
dass entweder er selbst Clearing Mitglied des nach Punkt B 1 bis 3 zustandigen externen Abwicklungssystems ist
oder dass er Uber ein anderes Clearing Mitglied Zugang zu dem zusténdigen Abwicklungssystem hat. Das
Rechtsverhaltnis zwischen dem Clearing Mitglied und dem externen Abwicklungssystem oder dem Handelsteil-
nehmer, der (iber ein anderes Clearing Mitglied direkt oder indirekt Zugang hat, und dem externen Abwicklungs-
system regelt sich nach den Bestimmungen des externen Abwicklungssystems. Ein Teilnehmer, der einen direk-
ten oder indirekten Zugang zu dem zustandigen externen Abwicklungssystem gemaB Il. Abschnitt Nr. 1 bis 3
nicht nachweisen kann, wird fir die betroffenen Wertpapiere nicht zur Nutzung des elektronischen Handelssys-
tems zugelassen bzw. von dieser ausgeschlossen.

Geschafte, die an das externe Abwicklungssystem gesandt werden, unterliegen dem Ublichen Abwicklungsablauf
des zentralen Wertpapierverwahrers oder des internationalen Wertpapierverwahrers, der von dem zusténdigen
externen Abwicklungssystem fiir die betroffenen Wertpapiere beauftragt wird.
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2. Ruhen der Zulassung, Widerruf, Riicknahme

Besteht der begriindete Verdacht, dass die Anbindung eines Teilnehmers an das nach Punkt B 1 bis 3 zustandi-
ge externe Abwicklungssystem nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist oder wegfallen wird, kann
die Geschéftsfihrung das Ruhen der Zulassung des Teilnehmers zum elektronischen Handel fiir die Dauer von
langstens sechs Monaten anordnen.

Die Geschaftsfiihrung kann die Zulassung zum elektronischen Handelssystem zurlicknehmen, wenn bei lhrer
Erteilung Zugang zu dem zustandigen externen Abwicklungssystem gemaB Il. Abschnitt Nr. 1 bis 3 nicht existiert
hat. Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn der Zugang nachtraglich weggefallen ist.

Die Geschaftsfiihrung hat das nicht (ibertragbare Recht, zeitweilig oder auf Dauer

(1) ein zum Handel zugelassenes Unternehmen vom elektronischen Handel auszuschlieBen, wenn es gegen die
hierfir festgesetzten Regelungen verstoBt oder die Sicherheit des Handels oder der Abwicklung oder des
elektronischen Systems gefahrdet oder

(2) ein zum Handel zugelassenes Unternehmen von der Teilnahme am Handel von in Fremdwahrung oder in
einer Rechnungseinheit notierten und abzuwickelinden Wertpapieren auszuschlieBen, wenn es gegen die
hierfir festgesetzten Regelungen verstdBt oder die Sicherheit des Handels geféhrdet.

3. Kooperation zwischen dem externen Abwicklungssystem und der Borse Berlin

Das jeweilige externe Abwicklungssystem und die Borse Berlin informieren einander tber Umstande, die die
ordnungsgemaBe Abwicklung als gefahrdet erscheinen lassen.

Erklart ein externes Abwicklungssystem gegeniiber der Geschaftsfiihrung der Borse Berlin, keine offenen Ge-
schéfte zur Abwicklung mehr anzunehmen, setzt die Geschéftsfiihrung den Handel in dem betroffenen Segment
aus.

4. Regeln externer Abwicklungssysteme

Hat ein externes Abwicklungssystem ein im elektronischen Handel abgeschlossenes Geschéft zur Erflillung ange-
nommen, so bestimmt sich die Beziehung zwischen dem Teilnehmer und dem zentralen Kontrahenten aus-
schlieBlich nach den Regeln des externen Abwicklungssystems.

Ein externes Abwicklungssystem kann, soweit ein Clearing-Mitglied oder mehrere Clearing-Mitglieder ihre Ver-
pflichtungen nicht oder nur teilweise erfiillen, einem lieferberechtigten Clearing-Mitglied oder mehreren lieferbe-
rechtigten Clearing-Mitgliedern gegeniiber Teillieferungen vornehmen.

5. Verwendung von Daten

Daten und Informationen, die von dem elektronischen Handelssystem an das externe Abwicklungssystem ge-
sandt werden, diirfen von dem externen Abwicklungssystem und seinen Teilnehmern lediglich zum Zweck der
Abwicklung von im elektronischen Handelssystem der Borse Berlin abgeschlossenen Geschaften genutzt werden.
Diese Daten und Informationen diirfen nur mit Zustimmung der Geschaftsfilhrung an Dritte weitergegeben wer-
den. Hiervon ausgenommen ist die Verpflichtung zur Weitergabe aufgrund von Gesetz, Verordnung, behérdlicher
oder gerichtlicher Anordnung.

6. PartnerEx

Fir den Handel in PartnerEx kann die Geschéftsfiihrung auf Antrag abweichende Abwicklungslosungen zulassen,
sofern die ordnungsgemaBe Erfiillung der in PartnerEx geschlossenen Geschafte sichergestellt ist.
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IV. Abschnitt  LCH.Clearnet Ltd, in seiner Rolle als externes Abwicklungssystem

Fir Geschéfte, die Uber LCH.Clearnet Ltd. abgewickelt werde sollen, gelten die nachstehenden Regelungen. Im
Falle eines Konfliktes zwischen den nachstehenden Regelungen und Regelungen von LCH.Clearnet Ltd. haben
die Regelungen von LCH.Clearnet Ltd. Vorrang.

1. Open Offer

Das von LCH.Clearnet eingesetzte Modell zur Verrechnung ist ein “Open Offer” (freibleibendes Angebot).

Kommt ein Vertrag zwischen einem General Clearing Mitglied und einem zentralen Kontrahenten zustande, ent-
steht ein weiterer Vertrag zwischen dem Non-Clearing Mitglied (entweder als Kommissionar oder als Eigenhand-
ler) und dem General Clearing Mitglied (als Eigenhandler), der die gleichen vertraglichen Bedingungen enthalt wie
der erstgenannte Vertrag, mit der MaBgabe, dass:

das General Clearing Mitglied im zweiten Vertrag Kaufer ist, wenn es im erstgenannten Vertrag Verkéufer ist, und
das General Clearing Mitglied im zweiten Vertrag Verkaufer ist, wenn es im erstgenannten Vertrag Kaufer ist.
Informiert LCH.Clearnet Ltd. die Borse Berlin in Ubereinstimmung mit den eigenen Regeln (iber die Absicht,
keine Geschafte mehr als zentralen Kontrahenten zu registrieren, entsteht ab dem Zeitpunkt der Aufhebung der
Registrierung fiir diesen zentralen Kontrahenten kein Vertrag.

2. Settlement Netting

Die Regeln der LCH.Clearnet Ltd. finden auf Geschafte Anwendung, die von einem Handelsteilnehmer ausgefihrt
werden, der durch sein Clearing Mitglied an den Netting Services teilnimmt, die von dem externen Abwicklungs-
system angeboten werden. Handelsteilnehmer, die als Kommissionar handeln, mussen sicherstellen, dass ihre
Kunden den Settlement Netting Regeln zustimmen.

3. Stempelsteuer

Die Befreiung von der Stempelsteuer (stamp duty reserve tax) findet im Abwicklungsprozess bei Euroclear UK
und Irland bei ordnungsgemaBer Beurkundung Anwendung fiir alle Transaktionen, die vom elektronischen Han-

delssystem an das externe Abwicklungssystem gesandt werden.

4. Place of settlement

Geschéfte, die von LCH.Clearnet Ltd verrechnet werden (cleared), werden bei Euroclear UK und Irland erfiillt
(settled), soweit nicht anders angegeben.

5. Stornierung von Geschaften, Ablehnung von Geschéften
Wenn ein Geschaft gemaB den Regeln von LCH.Clearnet Ltd. nicht fiir die Bearbeitung durch einen zentralen
Kontrahenten in Frage kommt und von LCH.Clearnet sofort abgewiesen wird, wird das Geschéft durch die Bérse

Berlin storniert.

Wenn das Geschaft von LCH.Clearnet Ltd. abgewiesen wird, nachdem es bereits angenommen wurde, wird die-
ses Geschaft als nicht an der Borse Berlin stattgefundenes betrachtet.

Wenn ein Geschaft durch die Bérse Berlin storniert wird, wird eine Stornierung an LCH.Clearnet Ltd. zur Weiter-
bearbeitung gesandt.

6. Scheitern der Abwicklung

Kann ein Geschaft aufgrund von Gesetz, Verordnung, behordlicher oder gerichtlicher Anordnung oder eines Insol-
venzverfahrens Uber das Vermogen des Emittenten oder aufgrund einer anderen Ursache nicht erfiillt werden,
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finden die Buy-In Regelungen und Barabfindungs-Regularien von LCH.Clearnet Ltd. Anwendung. Das Versaumnis,
Wertpapiere zu liefern oder Zahlungen bei Félligkeit zu leisten, dient nicht als Grund, ein Geschaft als widerspro-
chen anzusehen. Das Fristversaumnis fiihrt nicht zur Vertragsauthebung. Die Verpflichtung zur Erfiillung aller
Geschafte bleibt unberiihrt.

7. Dividendenzahlungen

Wurde ein Geschaft vor dem Ex-Tag getatigt, hat der Kaufer Anspruch auf die Dividende.

Ein Geschaft, das am oder nach dem Ex-Tag ausgefiihrt wird, wird Ex-Dividende erfiillt.

Dividendenzahlungen sind in der Wahrung zu leisten, in der die Emittentin gezahlt hat und die von Euroclear UK
und Ireland angeordnet wurde, sofern LCH.Clearnet Ltd. nichts anders bestimmt hat. Wahimdglichkeiten beziig-
lich einer Dividendenzahlung (z.B. Dividende in Form von Zwischenscheinen und Wahl der Wahrung einer Divi-
dendenzahlung) kdnnen gemaB den Regelungen von LCH.Clearnet Ltd. nicht durch den Kaufer ausgelibtwerden.

8. Bezugsrechte

Der Kaufer hat Anspruch auf Rechte, wenn das Geschéft cum Rechte ausgefithrt wurde.

Versaumt der Verkaufer die Lieferung nicht-gezahlter Recht bis zum letztmoglichen Zeitpunkt, wie in den Regeln
von LCH.Clearnet Ltd. ausgefiihrt, ist der Verkaufer verpflichtet, die Rechte fliir den Kaufer anzunehmen, es sei
denn er hat via CREST eine Anweisung erhalten, das Recht verfallen zu lassen. Der Kaufer hat dem Verkaufer
gegen Ubertragung der ausgeilibten und bezahlten Rechte den Bezugspreis zu erstatten.

9. Andere KapitalmaBnahmen

KapitalmaBnahmen mit Wahimoglichkeiten

Hat der Kaufer bei der Auslibung eines Rechts eine Wahlmaglichkeit, hat seine Wahl via CREST innerhalb der
von dem jeweils giltigen Regelwerk der LCH Clearnet Ltd. vorgegebenen Frist zu erfolgen, um von LCH Clearnet
Ltd. beriicksichtigt werden zu kénnen. Erhalt ein Verkaufer eine entsprechende Mitteilung eines Kaufers, ist er an
die Wahl des Kaufers gebunden und muss entsprechend dieser Wahl liefern.

Teilt der Kaufer keine Wahl mit, wird das Recht entsprechend des in CREST vorgesehen Standards ausgeiibt.

KapitalmaBnahmen ohne Wahlmdglichkeiten

Ein Verkaufer, der die zugrundeliegenden Aktien nicht an den Kaufer liefern kann, ist verpflichtet, dem Kaufer das
Ergebnis der KapitalmaBnahme zu liefern.
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G. Mindestanforderungen an das Market Making und PartnerEx Market Making an der Borse Berlin
[. Abschnitt AllEMEINE REGEIUNZEN ...ttt ettt e et e et e e et e e e aeeaaeeeenees 80
1. LeiStUNGSTANIGKEIT ....veeeieeeee et e e e e e e 80
2. Verbot wettbewerbshindernder AbSPrachen .............ocovvvvieiiiiiiii i 80
3. Zeitweiser Ausschluss vom Market Making oder PartnerEx Market Making............ccccceovevveene 80
. Abschnitt Verhalten beim Handel im Hybriden BUCh ...........oouviiiiiiiieeee e 81
Lo OffNEN O QUOTES ..ottt ettt ettt ettt e et et et ee e e et et et e eee e e, 81
2. Minimum Quotation Size (MQS).......oooiiiiiie i 81
G T |V P-4 0 [0 IR 0T =T T PSR 81
4. Freistellung von QuotierungSpfliChten ..........ooiviiii i 81
5. Verhalten in AUKHONEN ......ooiiie et re e 82
[ll. Abschnitt ~ Verhalten beim Handel in PartnerEX..........cccoooieiiiiiiii e 82
1. Minimum PartnerEX SIZe .....c.ve i 82
2. Maximale OrdergroBe flir PartnerEx-fahige Orders.......cccovviiveiiiiiiiie e, 82
3. Suspendierung VoN PartnerEX.......cc..coiiiiiie it 82
4.  Freistellung eines PartnerEx Market Makers auf eigenen Antrag......cc.covvvveeeveivieicieccieeeen, 83
B IV INKIAIEIEN o e 83

I. Abschnitt Aligemeine Regelungen
1. Leistungsfahigkeit

Market Maker und PartnerEx Market Maker haben durch ihre technische und personelle Ausstattung die jederzei-
tige Erfullung der mit der Tatigkeit als Market Maker bzw. PartnerEx Market Maker verbundenen Pflichten zu
gewahrleisten.

Insbesondere miissen die mit dem Market Making und dem PartnerEx Market Making beauftragten Personen
hierfiir fachlich und persénlich geeignet sein und tiber Erfahrung im Bérsenhandel verfiigen. Der Market Maker
und der PartnerEx Market Maker haben ihre stéandige Erreichbarkeit wahrend der Handelszeit sicherzustellen.
Sollte die Erreichbarkeit unterbrochen sein oder technische Einschrankungen das Quotieren behindern, so ist die
Geschaftsfiihrung, auch vertreten durch die Abteilung Market Control, hieriiber unverziiglich auf geeignete Weise
zu informieren.

Die mit dem Market Making und dem PartnerEx Market Making beauftragten Personen sind der Geschéftsfih-
rung zu benennen und diesbeziigliche Anderungen unverziiglich anzuzeigen.

2. Verbot wettbewerbshindernder Absprachen

Market Makern und PartnerEx Market Makern ist es untersagt, den freien Wettbewerb im elektronischen Han-
delssystem zu behindern oder untereinander wettbewerbshindernde Absprachen zu treffen. Insbesondere ist es
ihnen untersagt, den Markt untereinander aufzuteilen oder Quotierungen abzusprechen. Besteht der Verdacht,
dass Market Maker oder PartnerEx Maker gegen diese Vorschrift verstoBen haben, kann die Geschaftsfiihrung
ihnen die Teilnahme am Borsenhandel bis zur Aufklarung des Sachverhalts vorlaufig untersagen.

3. Zeitweiser Ausschluss vom Market Making oder PartnerEx Market Making

Die Geschaftsfliihrung kann Market Maker oder PartnerEx Market Maker zeitweise vom Market Making oder
PartnerEx Market Making ausschlieBen, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines ordnungsgemaBen Borsenhandels
erforderlich ist.

Der zeitweise Ausschluss ist ebenfalls zulassig,

- wenn der Market Maker oder PartnerEx Market Maker gegen diese Mindestanforderungen verstoBt,
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- in begriindeten Verdachtsfallen auf einen VerstoB wahrend der Aufklarung des Sachverhalts.
Il. Abschnitt Verhalten beim Handel im Hybriden Buch

Market Maker und PartnerEx Market Maker sind verpflichtet, beim Handel im Hybriden Buch die nachstehenden
Regeln zu beachten.

1. Offnen der Quotes

Market Maker und PartnerEx Market Maker miissen ihre Quotes spatestens bis zum Ende der Call-Phase der
Erdffnungsauktion gedffnet haben.

2. Minimum Quotation Size (MQS)

Fir die Mindestvolumina fiir Quotes (Minimum Quotation Size, MQS) gemaB § 52 der Bdrsenordnung gilt der
Grundsatz, dass sich die MQS fiir ein Finanzinstrument anhand von dessen Liquiditatsklasse basierend auf dem
durchschnittlichen Tagesumsatz (Average Daily Turnover, ADT) am Heimatmarkt bestimmt.

Liquiditatsklasse 1: ADT > 100 Mio.
Liquiditatsklasse 2: 10 Mio. < ADT < 100 Mio.
Liquiditatsklasse 3: ADT < 10 Mio.

Die Liquiditatsklassen der einzelnen Wertpapiere und die fiir diese jeweils geltende MQS werden auf der Internet-
seite der Borse verdffentlicht. Sie werden monatlich Gberprift und ggf. angepasst.

Die MQS wird in einer Anzahl von Stlicken angegeben, gerundet wie folgt:

MQS entspricht weniger als 100 Stilicken: gerundet auf die nachsten 5
MQS entspricht 100 bis 1.000 Stiicken: gerundet auf die nachsten 100
MQS entspricht mehr als 1.000 Stiicken: gerundet auf die nachsten 1.000

3. Maximum Spread

Die Quotes der Market Maker und PartnerEx Market Maker missen der wirklichen Marktlage entsprechen und in
einem angemessenen Verhéltnis zu den an anderen organisierten Markten und multilateralen Handelssystemen
(MTF), auf denen die Finanzinstrumente gehandelt werden, ermittelten Preisen stehen.

Dies ist in der Regel der Fall, wenn die Differenz zwischen Geld- und Briefseite des Quotes (Spread) in Werten,

- deren MQS in etwa EUR 10.000 betragt, nicht groBer ist als 10 %,
- deren MQS in etwa EUR 5.000 betragt, nicht groBer ist als 15 %,
- deren MQS in etwa EUR 2.500 betragt, nicht groBer ist als 20 %.

Die MQS der einzelnen Wertpapiere werden auf der Internetseite der Borse veroffentlicht. Sie werden monatlich
Uberprift und ggf. angepasst.

Market Maker oder PartnerEx Market Maker, deren Quotes nicht der wirklichen Marktlage entsprechen, sind
verpflichtet, auf Anforderung der Geschaftsfiihrung, auch vertreten durch die Abteilung Market Control, der wirkli-
chen Marktlage entsprechende Quotes einzustellen.

4. Freistellung von Quotierungspflichten

Die Nichtoffnung oder Einstellung der Quotierung wahrend des Handelstages durch einen Market Maker oder
PartnerEx Market Maker ist nur mit Zustimmung der Geschéftsfliihrung, die sich bei dieser Entscheidung von der
Abteilung Market Control vertreten lassen kann, zulassig. Die Zustimmung kann nur erteilt werden, wenn die
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Belange eines ordnungsgemaBen Borsenhandels dem nicht entgegenstehen. Sie soll erteilt werden, wenn die
Aufrechterhaltung der Quotierungspflicht wahrend des Handelstages fiir den Market Maker oder PartnerEx Mar-
ket Maker eine unzumutbare Héarte darstellen wiirde.

Auf Antrag des Market Makers oder PartnerEx Market Makers wird die Zustimmung insbesondere erteilt:

- bei religiosen oder gesetzlichen Feiertagen an dem Ort, an dem der zugelassene Market Maker oder Part-
nerEx Market Maker seine Betriebstatte unterhalt. In diesem Fall ist die Freistellung mindestens einen Bor-
sentag im Voraus zu beantragen.

- im Falle unverschuldeter Verhinderung an der Quotierung. In diesem Falle hat der Market Maker oder
PartnerEx Market Maker unverziiglich die Abteilung Market Control unter Angabe der Griinde zu informieren
und innerhalb von fiinf Bérsentagen die Griinde seiner unverschuldeten Verhinderung gegeniiber der Ge-
schéftsflihrung nachzuweisen.

- im Falle behordlicher Anordnungen oder interner compliance-rechtlicher Anweisungen, die dem Market

Maker oder PartnerEx Market Maker den Handel in den Wertpapieren untersagen. In diesem Fall ist die
Freistellung unverziiglich nach Kenntniserhalt von der Anordnung oder Anweisung zu beantragen.

In Fallen besonderer Dringlichkeit (z. B. unvorhergesehener Abbruch der Referenzpreisversorgung, Fehlfunktion
der Quotemachine, extreme Gesamtmarktstérungen oder dhnliches) kann der Market Maker oder PartnerEx
Market Maker seinen Quote vorlibergehend selber 16schen. Die Geschéftsfiihrung, die sich von der Abteilung
Market Control vertreten lassen kann, ist hierliber unverziiglich zu informieren und trifft eine Entscheidung.

5. Verhalten in Auktionen

Market Maker und PartnerEx Market Maker sind verpflichtet, wahrend der Call-Phase einer Auktion Quotes zu
stellen, die den Anforderungen nach Il.Abschnitt Nr. 3. entsprechen. Die willkiirliche Erweiterung des Spreads,
ohne dass eine Anderung der Marktlage hierzu Anlass gegeben hat, ist, insbesondere in der letzten Minute vor
Ende der Call-Phase, unzulassig.

lll. Abschnitt  Verhalten beim Handel in PartnerEx

PartnerEx Market Maker sind verpflichtet, beim Handel in PartnerEx die nachstehenden Regeln zu beachten.

1. Minimum PartnerEx Size

Die Minimum PartnerEx Size gemaB § 54 Abs. 2 der Borsenordnung wird auf jeweils 1 Stiick festgelegt.

2. Maximale OrdergroBe fiir PartnerEx-fahige Orders

Eine maximale OrdergroBe fiir in PartnerEx ausflihrbare Orders wird nicht festgelegt.

3. Suspendierung von PartnerEx

Die PartnerEx Funktionalitat in einem oder mehreren Wertpapieren wird durch die Geschéftsfiihrung, auch vertre-
ten von der Abteilung Market Control, suspendiert, sofern ein ordnungsgemaBer Borsenhandel nicht gewahrleis-
tet ist. Dies kann insbesondere der Fall sein bei:

- erwartetem Eintreffen von Ad hoc Meldungen (pending news),

- Unterbreitung eines 6ffentlichen Ubernahmeangebotes,
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- Unterbrechung oder Aussetzung des Handels auf einem Referenzmarkt, sofern nicht auf einen anderen
Referenzmarkt Bezug genommen wird,

- Volatilitdtsunterbrechung auf einem Referenzmarkt,

- Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens (iber das Vermogen des Emittenten,

- Dividendenzahlung ab zwei Stunden vor Ende des Borsenhandels am vorherigen Handelstag,
- Kapitalumstellungen (Splits etc.) eine ausreichende Frist vor der Umstellung,

- Handelsausfall auf dem Referenzmarkt, bspw. wegen gesetzlichen Feiertags oder

erheblichem Absinken des freefloats.

4. Freistellung eines PartnerEx Market Makers auf eigenen Antrag

Die Geschaftsfliihrung kann einen PartnerEx Market Maker auf Antrag voriibergehend von seiner Pflicht, die Or-
derausfliihrung im Rahmen der PartnerEx-Funktionalitat anzubieten (PartnerExecution-Pflicht), freistellen, wenn
die Belange eines ordnungsgemaBen Borsenhandels dem nicht entgegenstehen. Die Freistellung soll erteilt wer-
den, wenn die Aufrechterhaltung der PartnerExecution-Pflicht wahrend des Handelstages fiir den PartnerEx Mar-
ket Maker eine unzumutbare Harte darstellen wiirde. Die Vorschriften der Nr. Il. 4 gelten entsprechend. Der
Antrag auf Freistellung ist zu begriinden. In dringenden Fallen kann die Begriindung innerhalb von fiinf Bérsenta-
gen nachgereicht werden.

Die Anderung, Suspendierung oder Aufhebung eines PartnerEx Relationship kann dariiber zwischen PartnerEx

Market Maker und Orderflow Provider vereinbart werden und ist der Geschaftsfilhrung, auch vertreten durch die
Abteilung Markt Control, anzuzeigen.

5. Inkrafttreten

Diese Mindestanforderungen treten am 20. Marz 2009 in Kraft.
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H. Mistrade Rule

Ausfiihrungsbestimmung zu § 59 Abs. 1 der Bedingungen fiir Geschafte an der Bérse Berlin

1. Geschéftsaufhebung vOn AMES WEZEN.......eeiceii et 84
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1. Geschaftsaufthebung von Amts wegen

Von den folgenden Regelungen bleibt die Befugnis der Geschaftsfithrung unberiihrt, ein Borsengeschaft gemas
§ 59 Abs. 3 der Bedingungen fiir Geschafte an der Borse Berlin von Amts wegen aufzuheben, wenn dies aus
Grinden der Aufrechterhaltung eines ordnungsgemaBen Bérsenhandels geboten erscheint oder wenn es zu ei-
nem nicht marktgerechten Preis zustande gekommen ist. Ob ein Preis marktgerecht war, entscheidet die Ge-
schéftsflihrung anhand des Einzelfalls.

2. Geltungsbereich

Die vorliegende Ausfiihrungsbestimmung regelt die Einzelheiten der Authebung von im elektronischen Handels-
system ETS abgeschlossenen Borsengeschaften durch die Geschéftsfiihrung nach MaBgabe des § 59 Abs. 1 der
Bedingungen fiir Geschéfte an der Bérse Berlin.

3. Zustandigkeit

Zustandig fiir die Authebung von im elektronischen Handelssystem ETS abgeschlossenen Borsengeschaften ist
die Geschaftsfiihrung.

4. Aufhebung eines abgeschlossenen Borsengeschafts

Ein im elektronischen Handelssystem ETS abgeschlossenes Borsengeschaft wird auf Antrag einer der an dem
Geschaft beteiligten zugelassenen Handelsteilnehmer (Parteien) aufgehoben, wenn es sich um einen Mistrade
handelt.

Ein Mistrade ist ein Borsengeschaft, das zustande gekommen ist

- aufgrund eines Fehlers im technischen System der Borse oder

- aufgrund eines erheblichen und offensichtlichen Fehlers bei der Eingabe des Limits einer Order bzw. eines
Quotes,

und dieser Fehler zur Feststellung eines fehlerhaften Borsenpreises gefiihrt hat und ein Mindestschaden in Hohe

von EUR 500,00 (bzw. des tagesaktuellen Gegenwerts der Handelswahrung) entstanden ist.

Die fehlerhafte Eingabe des Volumens alleine berechtigt in der Regel nicht zur Authebung des Geschaftsab-
schlusses.

Die Entscheidung, ob es sich bei einem ermittelten Bérsenpreis um einen fehlerhaften Preis handelt, obliegt der
Geschaftsfiihrung, die auch Einzelheiten des Verfahrens zur Ermittiung eines nicht fehlerhaften Preises festlegen
kann.

Ein fehlerhafter Preis liegt in der Regel vor, wenn der ermittelte Preis um mehr als 5 Prozent vom Durchschnitts-
preis der letzten drei vor dem Borsengeschaft zustande gekommenen Geschafte am Referenzmarkt desselben
Handelstages abweicht. Stehen nur zwei Borsengeschafte zur Verfiigung, wird deren Durchschnittspreis
zugrundegelegt; bei nur einem vorhandenen Borsengeschéfte, gilt dessen Preis.
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Daneben kann die Geschaftsfilhrung ein Bérsengeschéft unabhangig vom Vorliegen eines Mistrades aufheben,
wenn beide Parteien dies beantragen.

In der Regel ist mit der Aufthebung des Borsengeschéfts die Loschung des ermittelten Borsenpreises verbunden.
Gibt die Geschaftsflihrung dem Antrag auf Aufhebung eines abgeschlossenen Borsengeschafts (Mistrade-Antrag)
statt, so wird entweder das Borsengeschaft durch die Bérsengeschaftsfiihrung in der Borsen-EDV geldscht oder,
sofern dies nicht maglich ist, auf Anweisung der Geschaftsfiihrung an die Partien dessen Abwicklung unterbun-
den.

5. Form der Geltendmachung
Der Mistrade-Antrag kann nur von den Parteien des entsprechenden Geschafts gestellt werden. Der einwendende
Borsenteilnehmer hat den Antrag unverziiglich gegeniiber der Geschaftsfiihrung schriftlich oder per Telefax gel-

tend zu machen.

Als unverziiglich ist die Geltendmachung in der Regel nur anzusehen, wenn sie innerhalb von einer Stunde nach
Abschluss des Borsengeschaftes durch Einreichung eines vollstandig ausgefiillten Antragsformular erfolgt.

Der Mistrade-Antrag ist per Fax zu richten an die Geschéftsfiihrung, vertreten durch die Handelsliberwachungs-
stelle , und sollte vorher telefonisch angekiindigt werden. Ruf- und Fax-Nr. sind auf dem Antragsformular angege-
ben.

Der Mistrade-Antrag ist zu begriinden.

6. Ablehnung des Mistrade-Antrags

Kann nach den oben genannten Grundsatzen einem Mistrade-Antrag nicht stattgegeben werden, und wollen die
Parteien an dem Geschaft nicht festhalten, so kdnnen sie mit Zustimmung der Geschaftsfiihrung ein entspre-
chendes Gegengeschaft in die Borsen-EDV eingeben. Eine Loschung des Geschafts wird in diesem Falle seitens
der Geschaftsfithrung nicht vorgenommen.

7. Weiter gehende Rechte

Die Geltendmachung weiter gehender Rechte zwischen den Parteien des Geschafts bleibt unberiihrt.

8. Inkrafttreten

Diese Ausfiihrungsbestimmung tritt am 17. September 2009 in Kraft.
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Antrag auf Aufhebung eines Geschéftsabschlusses
Request for Cancellation of a Transaction

Fax: +49 30 31 10 91 80

Borse Berlin
-Market Surveillance-

FasanenstraBe 85

10623 Berlin

Antrag auf Aufhebung eines Geschéftsabschlusses
Request for Cancellation of a Transaction

BORSE I BERLIN

Antragsteller/ Applicant

Name des antragstellenden Unternehmens/ Name of Applying Company

Anschrift/ Address

Vorname, Name des Ansprechpartners/ First Name and Name of contact

Wir beantragen die Aufhebung folgenden Geschaftsabschlusses:

We request cancellation of the following transaction:

Bezeichnung des Wertpapiers/ Name of the security

ISIN ETS Mnemonic

Datum des Geschaftsabschlusses/ Date of the transaction

Zeit des Geschéftsabschlusses/ Time of the transaction

Preis des Geschaftsabschlusses/ Price of the transaction

Geschéftsnr./ Transaction No.

Grund firr die Authebung/ Reason for Cancellation

Ort und Datum/ Place and Date Firmenstempel und Unterschrift/ Company stamp and authorised
signature
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