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Verordnung

iiber die Wahl des Borsenrates und die Errichtung eines
Sanktionsausschusses der Borsen in Berlin — BorsenratswahlVO —-

Vom 12, Oktober 2010

Auf Grund des § 13 Absatz 4 und § 22 Absatz 1 des Bérsengeset-
zes vom 16. Juli 2007 (BGBI. 1 S. 1330, 1351), das zuletzt durch
Artikel 3a des Gesetzes vom 20. Mirz 2009 (BGBI. 1 S. 607) geiin-
dert worden ist, in Verbindung mit § 1 der Verordnung zur Ubertra-
gung von Erméchtigungen zum Erlass von Rechtsverordnungen auf
dem Gebiet des Borsenrechts vom 19. November 2002 (GVBI.
S. 350) wird nach Anhérung des Borsenrates verordnet:
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Abschnitt 1
‘Wahl des Borsenrates

§1
Zusammensetzung des Borsenrates der Borse Berlin

(1) Der Borsenrat der Borse Berlin besteht aus hochstens 18 Per-
sonen.

(2) Dem Borsenrat der Borse Berlin gehoren jeweils an:

1. acht Vertreterinnen oder Vertreter der zur Teilnahme am Borsen-
handel zugelassenen privaten Kreditinstitute einschlieflich der
Wertpapierhandelsbanken;

zwei Vertreterinnen oder Vertreter der sonstigen Kreditinstitute,
der Finanzdienstleistungsinstitute und der Kapitalanlagegesell-
schaften;

vier Vertreterinnen oder Vertreter der Skontrofiihrer und sonsti-
ger Unternehmen, die die Preisermittlung unterstiitzen;

zwei Vertreterinnen oder Vertreter der Versicherungen, deren
emittierte Wertpapiere an der Bérse zum Handel zugelassen
sind, und der anderen Emittentinnen oder Emittenten, deren
Wertpapiere an der Bérse zum Handel zugelassen sind,

zwei Vertreterinnen oder Vertreter der Anlegergemeinschaft.

(3) Steht in ciner der in Absatz 2 genannten Gruppen keine Vertre-
terin oder kein Vertreter zur Wahl, bleibt die Gruppe unbesetzt. Bei
der in Absatz 2 Nummer 3 genannten Gruppe ist sicher zu stellen,
dass mindestens eine Vertreterin oder ein Vertreter der Skontrofiih-
rer und mindestens eine Vertreterin oder ein Vertreter der sonstigen
Unternehmen im Boérsenrat der Bérse Berlin vertreten ist, sofern
sich aus dem Kreis der betroffenen Berufsgruppen mindestens eine
Person zur Wahl gestellt hat.

(4) Jedes Unternehmen kann nur mit einem Mitglied im Borsenrat
der Borse Berlin vertreten sein. Verbundene Unternehmen diirfen im
Borsenrat der Borse Berlin nur mit einem Mitglied vertreten sein.
Unternehmen, die mehr als einer Gruppe angehoren, diirfen nur in
einer Gruppe wihlbar sein und nur hier wihlen.

(5) Ergibt sich nach dem Wahlergebnis und der Hinzuwah! von
Mitgliedern in den Borsenrat der Borse Berlin, dass mehr als zwei
Drittel der Mitglieder des Borsenrates der Borse Berlin Vertreterin-
nen oder Vertreter der Gruppen gemif Absatz 2 Nummer 1 und
Nummer 2 sind, scheidet dicjenige Vertreterin oder derjenige Vertre-
ter der Gruppen aus, die oder der bei ihrer oder seiner Wahl die ge-
ringste Stimmenzah! auf sich vereinigen konnte. Bei mehreren Ver-
treterinnen oder Vertretern mit gleicher Stimmenzahl entscheidet
unter diesen das Los, das ein Mitglied des Wahlausschusses zieht.

§2
Zusammensetzung des Borsenrates
der Tradegate Exchange

1) Der Bérsenrat der Tradegate Exchange besteht aus hochstens
f=3 f=3
zehn Personen.

(2) Dem Borsenrat der Tradegate Exchange gehoren jeweils an:

1. drei Vertreterinnen oder Vertreter der zur Teilnahme am Borsen-
handel zugelassenen Kreditinstitute einschlieBlich der Wertpa-
pierhandelsbanken, der Finanzdienstleistungsinstitute, Kapital-
anlagegesellschaften und der sonstigen Unternehmen;

drei Vertreterinnen oder Vertreter der Kreditinstitute einschlief-
lich der Wertpapierhandelsbanken und der Finanzdienstleis-
tungsinstitute, die die Preisermittiung im elektronischen Handel
unterstiitzen;

zwei Vertreterinnen oder Vertreter der Versicherungen, deren
emittierte Wertpapiere an der Borse zum Handel zugelassen
sind, und der anderen Emittentinnen oder Emittenten, deren
Wertpapiere an der Bérse zum Handel zugelassen sind;

zwei Vertreterinnen oder Vertreter der Anlegergemeinschaft.

@

(3) Steht in einer der in Absatz 2 genannten Gruppen keine Vertre-
terin oder kein Vertreter zur Wahl, bleibt die Gruppe unbesetzt.

(4) Jedes Unternehmen kann nur mit einem Mitglied im Borsenrat
der Tradegate Exchange vertreten sein. Verbundene Unternehmen
diirfen im Bérsenrat der Tradegate Exchange nur mit einem Mitglied
vertreten sein. Unternehmen, die mehr als einer Gruppe angehéren,
diirfen nur in einer Gruppe wihlbar sein und nur hier wihlen.

(5) Die Gruppen gemiB Absatz 2 Nummer 1 und 2 sollen die glei-
che Anzahl von Vertreterinnen oder Vertretern in den Borsenrat der
Tradegate Exchange entsenden. Ergibt sich nach dem Wahlergebnis,
dass auf eine der Gruppen gemif Absatz 2 Nummer 1 oder 2 mehr
Vertreterinnen oder Vertreter als auf die andere Gruppe gemiB Ab-
satz 2 Nummer 1 oder 2 entfallen, scheidet diejenige Vertreterin
oder derjenige Vertreter der Gruppe gemif Absatz 2 Nummer 1 oder
2 aus, die oder der bei ihrer oder seiner Wahl die geringste Stimmen-
zahl auf sich vereinigen konnte, und zwar solange, bis sich die glei-
che Anzahl von Vertreterinnen und Vertretern beider Gruppen ge-
mif} Absatz 2 Nummer 1 oder 2 ergibt. Bei mehreren Vertreterinnen
oder Vertretern mit gleicher Stimmenzahl entscheidet unter diesen
das Los, das ein Mitglied des Wahlausschusses zieht.

§3
Wahl

(1) Die Wahl zum Bérsenrat der Borse Berlin und die Wahl zum
Borsenrat der Tradegate Exchange sind jeweils nach Mafigabe der
folgenden Vorschriften durchzufithren.

(2) Soweit in dieser Verordnung nichts anderes bestinumt ist, wer-
den die Mitglieder des Borsenrats in allgemeiner, gleicher, unmittel-
barer und geheimer Wahl jeweils fiir die Dauer von drei Jahren ge-
wiihlt.

(3) Die Vertreterinnen oder Vertreter der Anlegergemeinschaft
werden von den gewihlten Mitgliedern des Borsenrates mit cinfa-
cher Stimmenmehrheit hinzu gewihlt (Kooption). Die Bewerberin-
nen oder Bewerber werden von der oder dem Vorsitzenden des Bor-
senrates und deren Stellvertreterin oder dessen Stellvertreter oder
mindestens einem Viertel der Mitglieder des Bérsenrates vorge-
schlagen. Der Wahlvorschlag soll mindestens zwei Bewerberinnen
oder Bewerber enthalten.

(4) Jedes Mitglied des Borsenrates ist dem Interesse der Borse
verpflichtet.

§4
Wahlausschuss

(1) Die Vorbereitung und Durchfiithrung der Wahl oblicgt dem
Wahlausschuss. Er setzt sich aus einem vorsitzenden Mitglied
(Wahlleiterin oder Wahlleiter) und zwei beisitzenden Mitgliedern
zusammen, die vom Borsenrat berufen werden. Der Wahlausschuss
entscheidet mit der Mehrheit der Stimmen; bei Stimmengleichheit
gibt die Stimme des vorsitzenden Mitglieds den Ausschlag.

(2) Die Zusammensetzung des Wahlausschusses ist vom Borsen-
rat durch Veréffentlichung in der fiir Bekanntmachungen der Bor-
senorgane tiblichen Art, wie sie in den jeweiligen Borsenordnungen
geregelt ist, bekannt zu geben. Durch die Versttentlichung muss si-
chergestellt sein, dass die zugelassenen Handelsteilnehmerinnen
und Handelsteilnehmer und die Emittentinnen und Emittenten von
zum regulierten Markt zugelassenen Wertpapieren in zumutbarer
Weise Kenntnis nehmen konnen.

§5
Wahlberechtigung und Stinunrecht
(1) Wahlberechtigt sind die Angehérigen der in § 1 Absatz 2 Num-
mer 1 bis 4 und der in § 2 Absatz 2 Nummer | bis 3 genannten

Gruppen; davon ausgenommen sind die Angehorigen der Gruppe
der Anlegergemeinschaft.
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(2) Jede oder jeder Wahlberechtigte hat so viele Stimmen, wie in
ihrer oder seiner Gruppe Vertreterinnen oder Vertreter in den Bor-
senrat zu withlen sind.

§6
Listen der wahlberechtigten Personen

(1) Der Wahlausschuss stellt fiir jede der in § 1 Absatz 2 Nummer
1 bis 4 genannten Gruppen und fiir jede der in § 2 Absatz 2 Nummer
1 bis 3 genannten Gruppen eine Liste der wahiberechtigten Personen
auf (Wihlerlisten). Er weist die Wahlberechtigten den einzelnen
Wahlgruppen zu.

(2) Ein Unternehmen, das mehr als einer der in § 1 Absatz 2 oder
§ 2 Absatz 2 genannten Gruppen angehort, hat zwei Wochen vor der
Wahl zu erklédren, in welcher Gruppe es wihlen wird. Unterbleibt
eine solche Erkldrung, bestimmt der Wahlausschuss die Gruppe, in
der das Unternehmen wihlen darf.

(3) Die Wihlerlisten sind an finf aufeinanderfolgenden Borsenta-
gen gemiB § 4 Absatz 2 zu veréffentlichen. Auf die Einspruchsrech-
te und -fristen ist dabei hinzuweisen.

(4) Einspriiche gegen die Wihlerlisten sind spitestens bis zum
Ablauf der folgenden zwei Wochen beim Wahlausschuss schriftlich
zu erheben. Nach Ablauf der Einspruchsfrist beschlieBt der Wahl-
ausschuss iiber die erhobenen Einspriiche. Soweit er sie nicht be-
riicksichtigt, hat er dies der Einspruchsfithrerin oder dem Ein-
spruchsfiihrer unter Angabe der Griinde schriftlich mitzuteilen.

(5) Der Wahlausschuss stellt die endgiiltigen Wihlerlisten fest.
Die festgesteliten Wihlerlisten werden bis zum Termin der Wahl
cbenfalls gemal § 4 Absatz 2 verdffentlicht.

(6) Unternehmen, die nach dem Tag der ersten Verstfentlichung
der Wahlerlisten gemafl Absatz 3 zugelassen werden, steht das
Wahlrecht nicht zu. In den Wihlerlisten aufgefiihrte Unternchmen,
die nach dem Tag der Feststellung ihre Zulassung verlieren, sind in
den Wihlerlisten zu kennzeichnen. Ihnen ist die Stimmabgabe zu
versagen.

§7
Wahlvorschldge

(1) Der Wahlausschuss fordert die Wahlberechtigten unter Angabe
der Zahl der in den Gruppen zu wihlenden Vertreterinnen und Ver-
treter zur Einreichung von Wahlvorschligen auf. Die Aufforderung
ist an mindestens fiinf aufeinanderfolgenden Bérsentagen gemif § 4
Absatz 2 zu versffentlichen.

(2) Fuir eine Gruppe sollen mehr Wahlvorschlige abgegeben wer-
den, als die betreffende Gruppe Vertreterinnen oder Vertreter in den
Borsenrat zu withlen hat. Die Gesamtheit der Wahlvorschidge muss
mindestens so viele Namen von Bewerberinnen oder Bewerbern
enthalten, wie die betreffende Gruppe Vertreterinnen oder Vertreter
in den Borsenrat zu wihlen hat. Jeder Wahlvorschlag muss von min-
destens einer oder cinem Wahlberechtigten der Gruppe unterzeich-
net sein. § 20 gilt entsprechend.

(3) Ein Wahlvorschlag muss enthalten:

1. die Bezeichnung der Gruppe, fir die der Wahlvorschlag abgege-
ben wird,

2. den Namen der Bewerberin oder des Bewerbers,

3. den Namen des Unternehmens, fiir das die Bewerberin oder der
Bewerber kandidiert,

4. das Einverstidndnis der Bewerberin oder des Bewerbers zur Auf-
nahme in den Wahlvorschlag und

5. eine entsprechende Einverstindniserkldrung des Unternehmens,
die nur fiir eine Person je Unternehmen erteilt werden darf.

Auflerdem ist dem Wahlvorschlag eine Erkldarung der Bewerberin

oder des Bewerbers beizufiigen, dass ihr oder ihm keine Tatsachen

bekannt sind, die ihre oder seine Wiahlbarkeit nach dieser Wahlord-

nung ausschliefen.
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(4) Soweit die Unternehmen dem Wahlausschuss nicht innerhalb
eines Monats, gerechnet vom Tage der ersten Bekanntmachung nach
Absatz 1 Satz 2, Wahlvorschlige einreichen, stellt der Wahlaus-
schuss im Einvernehmen mit dem Borsenrat die erforderlichen
Wahlvorschlage unverziiglich selbst auf. Die Absitze 2 und 3 gelten
entsprechend.

(5) Die fiir eine Gruppe eingegangenen giiltigen Wahlvorschlige
werden durch den Wahlausschuss nach der Buchstabenfolge der Be-
werberinnen und Bewerber geordnet und in einer Wahlliste zusam-
mengefasst. Die Wahlliste ist an fiinf aufeinanderfolgenden Borsen-
tagen gemdl § 4 Absatz 2 zu verdffentlichen.

§8
Wihlbarkeit

(1) Wihlbar ist, wer nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsver-
trag mit der Fithrung der Geschafte eines Unternehmens betraut und
zu seiner Vertretung erméchtigt ist, oder eine von diesem bevoll-
michtigte Person. Ferner ist nur withlbar, wer am Wahltag volljahrig
ist. § 20 dieser Verordnung gilt entsprechend.

(2) Die wihlbaren Personen miissen zuverlissig sein und die er-
forderliche fachliche Eignung im Sinne von § 13 Absatz 3 des Bér-
sengesetzes haben. Zur Beurteilung der Zuverldssigkeit und fachli-
chen Eignung der Bewerberin oder des Bewerbers sind die
nachfolgend genannten Unterlagen vorzulegen:

1. ein liickenloser, eigenhidndig unterzeichneter Lebenslauf mit ei-
ner eingehenden Darlegung der fachlichen Vorbildung sowie der
ausgeiibten beruflichen Tétigkeiten und Funktionen;

2. ein polizeiliches Fithrungszeugnis oder die eigenhindig unter-
zeichnete Erkldrung der Bewerberin oder des Bewerbers, ob ge-
gen sie oder ihn derzeit ein Strafverfahren gefithrt wird oder zu
einem fritheren Zeitpunkt gefiihrt worden ist oder ob sie oder er
oder ein von ihr oder ihm geleitetes Unternehmen als Schuldne-
rin oder Schuldner in ein Insolvenzverfahren oder in ein Verfah-
ren zur Abgabe einer eidesstattlichen Versicherung oder ein ver-
gleichbares Verfahren verwickelt ist oder war.

Bei Bewerberinnen oder Bewerbern, die dem amtierenden Borsenrat
angehdren oder die Geschéftsleitereigenschaft im Sinne des Kredit-
wesengesetzes oder des Versicherungsaufsichtsgesetzes besitzen,
kann von der Anforderung der Unterlagen abgesehen werden.

(3) Auf Verlangen der Borsenaufsichtsbehorde sind weitere Aus-
kiinfte, insbesondere iiber die Tatigkeiten als Geschiftsleiterin oder
Geschiftsleiter, Aufsichts- oder Verwaltungsratsmitglied eines an-
deren Unternehmens oder iiber bestehende unmittelbare Beteiligun-
gen der Bewerberin oder des Bewerbers in Hohe von mindestens 25
v. H. der Anteile am Kapital eines Unternehmens zu erteilen und
weitere Unterlagen, insbesondere Arbeitszeugnisse, die die im Le-
benslauf angegebenen Vortitigkeiten belegen, vorzulegen.

§9
Ausscheiden einer Bewerberin oder eines Bewerbers

(1) Fallt die oder der auf cinem giiltigen Wahlvorschlag aufge-
fithrte Bewerberin oder Bewerber bis zum Wahitag weg, soll, sofern
durch das Ausscheiden der Bewerberin oder des Bewerbers die An-
zahl der zu wihlenden Vertreterinnen oder Vertreter geméf § 7 Ab-
satz 2 unterschritten wird, ein neuer Wahlvorschlag innerhalb einer
vom Wahlausschuss zu bestimmenden Frist durch die Unterzeichne-
rinnen oder Unterzeichner des Wahlvorschlags eingereicht werden.
Geschieht dies nicht, stellt der Wahlausschuss im Einvernehmen mit
dem Borsenrat den erforderlichen Wahlvorschlag unverziiglich
selbst auf. § 20 gilt entsprechend.

(2) Ist der Wahivorschlag bereits verdffentlicht, gibt der Wahlaus-
schuss die Anderung des Wahlvorschlags entsprechend § 7 Absatz 1
Satz 2 bekannt. § 6 Absatz 5 Satz 2 gilt entsprechend, wobei darauf
hinzuweisen ist, dass der gednderte Wahlvorschlag an die Stelle des
bisherigen Wahlvorschlags tritt.

(3) Kandidiert eine Bewerberin oder ein Bewerber fiir ein Unter-
nehmen und scheidet dieses Unternehmen aus der Gruppe aus, fiir
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die die Bewerberin oder der Bewerber kandidiert, wird der betref- §15

fende Wahlvorschlag ungiiltig. Die Absitze 1 und 2 gelten in diesem
Fall entsprechend.

§ 10
Wahltermin

Wahltag, Wahlzeit und Ort der Wahlhandlung werden durch den
Wahlausschuss festgesetzt. Der Wahlausschuss kann bestimmen,
dass auch durch Briefwahl gewihlt werden kann. Der Wahlaus-
schuss hat seine Entscheidungen mindestens einen Monat vor dem
Wahltermin nach § 7 Absatz | Satz 2 bekannt zu geben.

§ 11
Durchfithrung der Wahl

(1) Die Wahlleiterin oder der Wahlieiter leitet die Wahl und priift
die Wahlberechtigung.

(2) Gewihlt wird in geheimer Wahl nach Gruppen.

(3) Auf dem Stimmzettel der Gruppe ist anzugeben, wice viele Per-
sonen aus ihrer Mitte in den Borsenrat zu wihlen sind; ferner ist zu
vermerken, dass bei Ankreuzen einer dariiber hinausgehenden An-
zahl von Namen die Stimmabgabe ungiiltig ist.

§12
Ausiibung des Wahlrechts

(1) Das Wahlrecht wird ausgeiibt
1. fur wahlberechtigte natiirliche Personen von diesen selbst;

2. fiir Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns
betrieben werden, durch die Geschiftsinhaberin oder den Ge-
schiftsinhaber, fiir andere Unternehmen durch eine Person, die
nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag allein oder zu-
sammen mit anderen zu deren Vertretung befugt ist.

(2) In den Féllen des Absatzes 1 Nummer 2 kann das Wahlrecht
jeweils nur von einer einzigen dazu bestimmten Person ausgeiibt
werden.

(3) Das Wahlrecht ruht bei Wahlberechtigten gemil Absatz 1, so-
lange ihnen von einem Gericht das Recht, in 6ffentlichen Angele-
genheiten zu wihlen oder zu stimmen, rechtskriftig aberkannt ist,

(4) Auf Verlangen ist dem Wahlausschuss die Berechtigung, das
Wahlrecht auszuiiben, durch einen Handelsregisterauszug oder in
sonstiger geeigneter Weise nachzuweisen.

§13
Wahl vor Ort

(1) Die oder der Wahlberechtigte kennzeichnet im Wahllokal
durch Ankreuzen auf einem Stimmzettel threr oder seiner Gruppe
die von ihm gewihlten Bewerberinnen oder Bewerber.

(2) Die Stimmezettel sind in eine Wahlurne einzulegen, die vor
Wahlbeginn unter AufSicht der Wahlleiterin oder des Wahlleiters
verschlossen worden ist.

§ 14
Briefwahl

Erfolgt die Stimmabgabe im Wege der Briefwahl, erhilt die oder
der Wahlberechtigte einen Stimmzettel mit einem dazugehorigen
Wahlumschlag sowie einen Wahlbriefumschlag. Die oder der Wahl-
berechtigte hat den Stinmzettel zu kennzeichnen, in den Wahlum-
schlag zu legen, diesen zu verschliefien und die auf dem Wahlschein
vorgedruckte Versicherung zu unterzeichnen, dass die Stimmabgabe
dem Willen der oder des Wahlberechtigten und der Unterzeichnerin
oder des Unterzeichners entspricht. Der verschlossene Wahlum-
schlag und der unterschriebene Wahlschein sind in den Wahlbrief-
umschlag zu legen, und dieser muss dem Wahlausschuss innerhalb
der von ihm bestimmten Frist zugehen.

Feststellung des Wahlergebnisses

(1) Gewiihlt sind die Bewerberinnen oder Bewerber, die die meis-
ten Stimmen erhalten haben. Bei Stimmengleichheit entscheidet das
Los, das die Wahlleiterin oder der Wahlleiter zieht. Sind fiir eine
Gruppe nicht geniigend Mitglieder in den Borsenrat gewihlt, findet
beziiglich der fehlenden Mitglieder eine Nachwahl in der betreffen-
den Gruppe gemaf den Bestimmungen dieser Verordnung statt. § 20
gilt entsprechend.

(2) Uber die Wahlhandlung ist eine Niederschrift anzufertigen. In
ihr sind nach der Auszdhlung der Stimmen fiir die Gruppen geson-
dert die Anzah! der Wahlberechtigten und die Zahl der abgegebenen
giiltigen und ungiiltigen Stimmen sowie die auf die Bewerberinnen
oder Bewerber entfallenden Stimmen und die sich daraus ergeben-
den gewihlten Mitglieder des Borsenrates mit der jeweils auf sie
entfallenden Stimmenzahl festzustellen. In der Niederschrift sind
auch sonstige, fiir die Wahlhandlung wesentliche Vorgange zu er-
wihnen.

(3) Die Niederschrift ist von der Wahlleiterin oder vom Wahlleiter
und von den Beisitzerinnen oder Beisitzern zu unterzeichnen.

§16
Bekanntgabe des Wahlergebnisses

(1) Der Wahlausschuss gibt den in den Borsenrat Gewihlten von
ihirer Wahl schriftlich Kenntnis.

(2) Das Wahlergebnis und die Feststellungen der Niederschrift
iiber die Wahthandlung, soweit sie die Angaben nach § 15 Absatz 2
Satz 2 betreffen, sind an flinf aufeinanderfolgenden Bérsentagen ge-
mif § 4 Absatz 2 zu versffentlichen.

§17
Wahlanfechtung

(1) Einspriiche gegen die Wahl sind binnen zwei Wochen, begin-
nend mit dem Tag der ersten Bekanntmachung nach § 16 Absatz 2,
beim Wahlausschuss schriftlich unter Angabe der Griinde zu erhe-
ben. Das Einspruchsrecht steht nur Wahlberechtigten zu.

(2) Uber ordnungsgemif erhobene Einspriiche, die nicht den An-
trag enthalten, die Wahl fiir ungiiltig zu erkldren oder eine Neuwahl
durchzufiihren, entscheidet der Wahlausschuss; das Gleiche gilt fiir
nicht ordnungsgemif erhobene Einspriiche. Die Entscheidung ist
der Einspruchsfiithrerin oder dem Einspruchsfithrer unter Angabe
der Griinde schriftlich mitzuteilen.

(3) Sonstige Einspriiche leitet der Wahlausschuss mit seiner
schriftlichen Stellungnahme dem Bérsenrat zur Entscheidung zu.
Gibt der Borsenrat dem Antrag der Einspruchsfiihrerin oder des Ein-
spruchsfithrers statt, ist die Wahl fur ungiiltig zu erkldren und zur
Vorbereitung und Durchtithrung einer erneuten Wahl unverziiglich
cin neuer Wahlausschuss zu berufen. Die Ungiiltigkeitserkldrung der
Wahl ist nach § 7 Absatz 1 Satz 2 bekannt zu machen. Weist der Bor-
senrat den Antrag der Einspruchsfithrerin oder des Einspruchsfiihrers
zuriick, ist die Entscheidung der Einspruchsfithrerin oder dem Ein-
spruchsfiihrer unter Angabe der Griinde schrifilich mitzuteilen.

§18
Ausscheiden einer oder eines Gewihlten

(1) Eine gewihlte Person scheidet aus dem Borsenrat aus, wenn
ihr geméh § 12 Absatz 3 von einem Gericht das Recht, in offentli-
chen Angelegenheiten zu wihlen oder zu stimmen, rechtskréftig ab-
erkannt ist.

(2) Ist ein Unternehmen nicht mehr Mitglied einer der in § 1 Ab-
satz 2 oder § 2 Absatz 2 genannten Gruppen, so scheidet dessen
Vertreterin oder Vertreter aus dem Borsenrat aus.

(3) Werden im Borsenrat vertretene Unternehimen zu verbundenen
Unternehmen, so scheidet die Vertreterin oder der Vertreter des Un-
ternehmens aus, an dem die Mehrheitsbeteiligung besteht. Ist eine
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Mehrheitsbeteiligung nicht gegeben, entscheiden die Unternehmen,
welches Mitglied aus dem Borsenrat ausscheidet. Wird die Entschei-
dung nicht bis zur nichsten Sitzung des Borsenrates mitgeteilt, so
entscheidet das Los, das ein vom Boérsenrat zu bestimmendes Mit-
glied zieht.

(4) Scheidet eine gewihlte Person aus dem Borsenrat aus, so tritt
an deren Stelle die Bewerberin oder der Bewerber, die oder der bei
der Wah! innerhalb der Gruppe nach den in den Borsenrat Gewihl-
ten die meisten Stimmen auf sich vereinigt hat. Sollte keine Bewer-
berin oder kein Bewerber mehr vorhanden sein, ist der Borsenrat
berechtigt, sich fiir den Rest seiner Amtsdauer durch Zuwahl aus der
Gruppe der ausgeschiedenen Person zu ergidnzen. § 20 gilt entspre-
chend.

§19
Dauer und Beendigung der Mitgliedschaft

(1) Die Amtsdauer des Borsenrates endet mit dem ersten Zusam-
mentritt des neuen Borsenrates.

(2) Die Mitgliedschaft endet vor Ablauf der Amtszeit iiber die Fil-
le des § 18 hinaus mit dem Tod oder der Amtsniederlegung des Mit-
glieds oder mit dem Wegfall der Voraussetzungen fiir die Wihlbar-
keit.

§20
Genehmigung der Wahl

(1) Kann die nach § 1 Absatz 2 oder § 2 Absatz 2 erforderliche
Zahl der Vertreterinnen oder Vertreter einer oder mehrerer Gruppen
bei der Wahl des Borsenrates nicht eingehalten werden, so bedarf die
Wah! der Zustimmung oder Genehmigung der fiir die Borsenauf-
sicht zustindigen Behorde.

(2) Die Zustimmung oder Genchmigung ist zu erteilen, wenn die
nach Absatz | genannte Zahl aus tatsdchlichen Griinden nicht einge-
halten werden konnte und eine angemessene Vertretung der in § 1
Absatz 2 oder § 2 Absatz 2 aufgefiihrten Gruppen gewihrleistet ist.

(3) Ein tatsdchlicher Grund im Sinne des Absatzes 2 liegt insbe-
sondere vor, wenn nicht ausreichend Bewerberinnen oder Bewerber
der betreffenden Gruppe zur Verfligung standen.

Abschnitt 2

Sanktionsausschuss

Teil 1
Errichtung, Zusammensetzung und Organisation
des Sanktionsausschusses

§21
Errichtung und Befugnisse

(1) An der Borse Berlin und der Tradegate Exchange wird jeweils
ein Sanktionsausschuss errichtet. Der jeweilige Sanktionsausschuss
ist ein Organ der Borse und tibt seine Tiatigkeit frei von Weisungen
anderer Borsenorgane aus.

(2) Der Sanktionsausschuss kann nach Mallgabe des § 22 Ab-
satz 2 des Borsengesetzes eine Handelsteilnehmerin oder einen
Handelsteilnehmer mit Verweis, Ordnungsgeld oder Ausschluss von
der Borse und eine Emittentin oder einen Emittenten mit Verweis
oder Ordnungsgeld belegen.

§22
Zusammensetzung

(1) Der Sanktionsausschuss besteht aus zwei vorsitzenden Mit-
gliedern und mindestens vier beisitzenden Mitgliedern.
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(2) Das vorsitzende Mitglied und das stellvertretende vorsitzende
Mitglied werden auf Vorschlag der Borsengeschiftsfithrung vom
Borsenrat im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde fiir die
Dauer von drei Jahren bestellt. Der Borsenrat kann die Bestellung
im Einvernchmen mit der Borsenaufsichtsbehorde aus wichtigem
Grund zuriicknehmen oder widerrufen. Scheidet eine der bestellten
Personen vorzeitig aus, wird fiir den Rest der Amtszeit des ausschei-
denden Mitglieds ein nachfolgendes Mitglied bestellt.

(3) Das vorsitzende Mitglied und das zu seiner Stellvertretung be-
stellte Mitglied miissen die Befahigung zum Richteramt oder zum
hoheren Verwaltungsdienst im Sinn von § 110 des Deutschen Rich-
tergesetzes haben. Sie diirfen nicht Handelsteilnehmer nach § 3 Ab-
satz 4 Satz 1 des Borsengesetzes oder Angehérige der Borsenorgane
oder Beschiftigte des Trigers der Borse oder Bedienstete der Bor-
senaufsichtsbehorde sein. Sie sollen Erfahrung in Wirtschaftssachen
besitzen.

(4) Als beisitzende Mitglieder sind vier Personen aus den in § 1
Absatz 2 Nummier 1 bis 4 oder aus den in § 2 Absatz 2 Nummer | bis
3 genannten Gruppen vom Boérsenrat fiir die Dauver von drei Jahren
zu wihlen. Dabei muss jede der in § 1 Absatz 2 Nummer 1 bis 4 oder
§ 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 genannten Gruppen jeweils durch zu-
mindest ein Mitglied représentiert sein. Gewihlt ist, wer die einfa-
che Mehrheit der abgegebenen Stimmen erhilt. Bei Stimmengleich-
heit entscheidet das Los.

(5) Der Borsenrat kann die beisitzenden Mitglieder aus wichtigem
Grund vorzeitig abberufen. Scheidet ein beisitzendes Mitglied aus,
so wihlt der Borsenrat fur den Rest der Amtszeit des ausscheiden-
den Mitglieds ein nachfolgendes Mitglied.

(6) Die Mitglieder des Sanktionsausschusses iiben ihre Tatigkeit
ehrenamtlich aus. Sie haben Anspruch auf Ersatz ihrer notwendigen
Auslagen und ihres Verdienstausfalls.

(7) Die Amtsdauer des Sanktionsausschusses endet mit der Wahl
des neuen Sanktionsausschusses.

§23
Aufgaben des vorsitzenden Mitgliedes

(1) Das vorsitzende Mitglied erdffinet, leitet und schiieBit die Sit-
zungen des Sanktionsausschusses und ist flir die Ordnung verant-
wortlich.

(2) Das vorsitzende Mitglied bestimmt unter Beriicksichtigung
der Gruppen im Sinne von § 22 Absatz 4 und der alphabetischen
Einordnung der Namen der beisitzenden Mitglieder die Reihenfol-
ge, in der die beisitzenden Mitglieder zu den Sitzungen zugezogen
werden.

(3) Das vorsitzende Mitglied kann Personen, die seine Anordnun-
gen nicht befolgen, aus dem Sitzungssaal entfernen lassen.

§ 24
Entscheidungen des Sanktionsausschusses

(1) Der Sanktionsausschuss entscheidet durch ein vorsitzendes
und zwei beisitzende Mitglieder, wobei ein beisitzendes Mitglied
nach Mafigabe des § 23 Absatz 2 aus derjenigen Gruppe bestimmt
werden muss, der die Person angehort, gegen die sich das Sanktions-
verfahren richtet.

(2) Das vorsitzende Mitglied wird im Verhinderungsfall von dem
zu seiner Stellvertretung bestellten Mitglied vertreten. Ist ein beisit-
zendes Mitglied verhindert, tritt an seine Stelle aus der Gruppe des
verhinderten Mitgliedes das nach der alphabetischen Einordnung
der Namen folgende beisitzende Mitglied.

(3) Der Sanktionsausschuss entscheidet mit einfacher Stimmen-
mehrheit. Stimmenthaltungen sind nicht statthaft.

(4) Der im Einzelfall zustéindige Sanktionsausschuss soll bis zum
Abschluss des Verfahrens in dieser Besetzung zustindig bleiben.
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Teil 2
Sanktionsverfahren

§25
Einleitung eines Sanktionsverfahrens

(1) Der Sanktionsausschuss leitet auf schriftlichen Antrag der
Borsenaufsichtsbehdrde ein Sanktionsverfahren ein.

(2) Der Sanktionsausschuss leitet auf schriftlichen Antrag
1. der Geschiftsfithrung oder
2. einer Handelsteilnehmerin oder eines Handelsteilnehmers

ein Sanktionsverfahren ein, sofern hinreichende Anhaltspunkte fiir
einen Versto nach § 22 Absatz 2 des Borsengesetzes vorliegen.

(3) Der Sanktionsausschuss entscheidet ungeachtet der Absétze 1
und 2 iiber die Einleitung des Sanktionsverfahrens nach pflichtge-
mibem Ermessen, sobald ihm Tatsachen bekannt werden, die die
Annahme eines Verstofies nach § 22 Absatz 2 des Borsengesetzes
durch eine Handelsteilnehmerin oder einen Handelsteilnehmer oder
eine Emittentin oder einen Emittenten rechtfertigen.

(4) Die Entscheidung, durch die das Verfahren eingeleitet wird, ist
nicht anfechtbar,

(5) Entscheidet der Sanktionsausschuss in den Fillen des Absat-
zes 2, das Verfahren mangels hinreichender Anhaltspunkte fiir einen
VerstoB nach § 22 Absatz 2 des Borsengesetzes nicht einzuleiten, so
ist die Entscheidung schriftlich zu begriinden, gegebenenfalls mit
einer Rechtsmittelbelehrung zu versehen und der Antragstellerin
oder dem Antragsteller zuzustellen.

(6) Von der Einleitung eines Sanktionsverfahrens sind die Ge-
schiiftsfithrung der Bérse und die Borsenaufsichtsbehdrde unbe-
schadet des § 37 Absatz 3 zu unterrichten,

§26
Beteiligte

(1) Beteiligte sind

1. die betroffene Handelsteilnehmerin oder der betroffene Handels-
teilnehmer oder die Emittentin oder der Emittent,

2. diejenigen, die nach Absatz 2 vom Sanktionsausschuss zu dem
Verfahren hinzugezogen worden sind.

(2) Der Sanktionsausschuss kann von Amts wegen oder auf An-
trag diejenigen, deren rechtliche Intercssen durch den Ausgang des
Verfahrens beriihrt werden konnen, als Beteiligte hinzuziehen. Hie-
riiber entscheidet der Sanktionsausschuss durch unanfechtbaren Be-
schluss.

(3) Wer angehort wird, ohne dass die Voraussetzungen des Absat-
zes | vorliegen, wird dadurch nicht am Verfahren beteiligt.

§27
Ausgeschlossene Personen

(1) An Entscheidungen des Sanktionsausschusses darf nicht mit-
wirken,

1. wer geméf § 20 beteiligt ist;

2. wer durch seine Titigkeit oder durch eine Entscheidung einen
unmittelbaren Vorteil oder Nachteil erlangen kann;

3. wer zu einer Person, die zu dem Personenkreis der Nummer 1
oder 2 gehort, in einem Angehorigenverhdltnis gemal § 11 Ab-
satz | Buchstabe a des Strafgesetzbuches steht;

4, wer eine natiirliche oder juristische Person oder Vereinigung, die
zu dem Personenkreis der Nummer 1 oder 2 gehort, kraft Geset-
zes oder Vollmacht allgemein oder in diesem Sanktionsverfah-
ren vertritt;

5. wer bei einer natiirlichen oder juristischen Person oder Verei-
nigung, die zu dem Personenkreis der Nummer 1 oder 2 ge-
hort, gegen Entgelt beschéftigt ist oder bei ihr als Mitglied des

Vorstandes, des Aufsichtsrates oder eines gleichartigen Organs
titig ist;

6. wer aufierhalb seiner amtlichen Eigenschaft in der Angelegen-
heit ein Gutachten abgegeben hat oder sonst titig geworden ist.

Satz 1 Nummer 2 gilt nicht, wenn der Vor- oder Nachteil nur darauf
beruht, dass jemand einer Berufs- oder Bevdlkerungsgruppe ange-
hort, deren gemeinsame Interessen durch die Angelegenheit beriihrt
werden.

(2) Halt sich ein Mitglied des Sanktionsausschusses fiir ausge-
schlossen oder bestehen Zweifel, ob die Voraussetzungen des Absat-
zes 1 gegeben sind, ist dies der oder dem Vorsitzenden mitzuteilen.
Der Ausschuss entscheidet iiber den Ausschluss durch unanfechtba-
ren Beschluss. Das betroffene Mitglied darf an dieser Entscheidung
nicht mitwirken. Das ausgeschlossene Mitglied darf bei der weiteren
Beratung und Beschlusstassung nicht zugegen sein. § 23 Absatz 2 ist
anzuwenden.

§28
Abgelehnte Personen

Jede beteiligte Person kann ein Mitglied des Ausschusses ableh-
nen, das in diesem Sanktionsverfahren nach § 27 nicht mitwirken
darf oder bei dem die Besorgnis der Befangenheit besteht, weil ein
Grund vorliegt, der geeignet ist, Misstrauen gegen die Unparteilich-
keit des Mitgliedes zu rechtfertigen. Die Ablehnung ist vor der
miindlichen Verhandlung schriftlich oder zur Niederschritt zu erkld-
ren. Die Erkldrung ist unzulédssig, wenn sich die oder der Beteiligte,
ohne den ihr oder ihm bekannten Ablehnungsgrund geltend zu ma-
chen, in der miindlichen Verhandlung eingelassen hat. Im Fall des
§ 33 Absatz 2 Satz I Nummer ! ist die Ablehnung innerhalb der
Einwendungsfrist schriftlich zu erklaren. Fiir die Entscheidung tiber
die Ablehnung gilt § 27 Absatz 2 Satz 2 und 3.

§29
Ladung zur und Teilnahme an der Sitzung

(1) Die oder der Vorsitzende bestimmt den Termin der Sitzung des
Sanktionsausschusses und ladt die Beteiligten. Die Ladung muss
enthalten:

1. Zeit und Ort der Sitzung,
2. die Besetzung des Sanktionsausschusses,
3. den Gegenstand des Verfahrens,

4. die Namen der geladenen Zeuginnen oder Zeugen und bestellten
Sachverstindigen sowie den Termin einer Augenscheinnahme.

Die Antragsunterlagen kdnnen mitgeteilt oder zur Einsicht bereitge-
halten werden. Die Beteiligten sind darauf hinzuweisen, dass sie die
Maglichkeit haben, sich innerhalb von zwei Wochen schriftlich zur
Sache zu duBern und dass bei Ausbleiben einer oder eines Beteilig-
ten auch in ihrer oder seiner Abwesenheit verhandelt und entschie-
den werden kann.

(2) Zwischen der Zustellung der Ladung und der Sitzung soll eine
Frist von mindestens drei Wochen liegen. Die Frist kann im Einver-
nehmen mit den Beteiligten verkiirzt werden.

(3) Die oder der Vorsitzende kann das personliche Erscheinen der
betroffenen Handelsteilnehmerin oder des betroffenen Handelsteil-
nehmers oder der Emittentin oder des Emittenten anordnen.

(4) Die Vertreter der Borsenaufsichtsbehorde haben das Recht,
allen Verhandlungen beizuwohnen und die ihnen geeignet erschei-
nenden Antrége sowie Fragen an die Beteiligten, die Zeuginnen oder
Zeugen und Sachverstandigen zu stellen.

(5) Ein Mitglied der Geschaftsfithrung der Borse darf an der Sit-
zung mit beratender Stimme teilnehmen.
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§ 30
Untersuchungsgrundsatz

(1) Der Sanktionsausschuss ermittelt den Sachverhalt von Amts
wegen. Er bestimmt Art und Umfang der Ermittlungen; an das Vor-
bringen und an die Beweisantriige der Beteiligten ist er nicht gebun-
den.

(2) Von der Bérsenaufsichtsbehdrde gestellten Beweisantrigen ist
stattzugeben.

(3) Die Beteiligten sollen bei der Ermittlung des Sachverhalts mit-
wirken. Sie sollen insbesondere ihnen bekannte Tatsachen und Be-
weismitte] angeben.

§ 31
Beweismittel

(1) Der Sanktionsausschuss bedient sich der Beweismittel, die er
zur Ermittlung des Sachverhalts fiir erforderlich halt. Er kann insbe-
sondere

1. Auskiinfte jeder Art einholen,

2. Beteiligte anhgren, Zeuginnen oder Zeugen und Sachversténdi-
ge vernehmen oder die schriftliche Auflerung von Beteiligten,
Zeuginnen oder Zeugen und Sachverstindigen einholen,

Urkunden und Akten beiziehen,
4. den Augenschein einnehmen.

(2) Den Beteiligten ist Gelegenheit zu geben, der Vernehmung
von Zeuginnen oder Zeugen und Sachverstindigen und der Einnah-
me des Augenscheins, auch durch Sachverstindige, beizuwohnen
und hierbei sachdienliche Fragen zu stellen. Ein schriftliches Gut-
achten soll ihnen zugénglich gemacht werden.

(3) Falls der Sanktionsausschuss Zeuginnen oder Zeugen und
Sachverstindige herangezogen hat, werden sie in entsprechender
Anwendung des Justizvergiitungs- und -entschadigungsgesetzes
vom 5. Mai 2004 (BGBI. 1 S. 718, 776), das zuletzt durch Artikel 7
Absatz 3 des Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBIL I S. 2449) geéndert
worden ist, durch die Borse entschidigt.

§32
Mitwirkung von Zeuginnen oder Zeugen und
Sachverstandigen

(1) Der Sanktionsausschuss darf Zeuginnen oder Zeugen oder
Sachverstindige, die freiwillig vor ihm erscheinen, vernehmen oder
um die Erstattung von Guiachten bitten. Die Vorschriften der Zivil-
prozessordnung tber die Ablehnung von Sachverstindigen und tiber
die Vernehmung von Angehorigen des offentlichen Dienstes als
Zeunginnen oder Zeugen oder Sachverstindige gelten entsprechend.

(2) Verweigern Zeuginnen oder Zeugen oder Sachverstindige
ohne Vorliegen einer der in den §§ 376, 383 bis 385 und 408 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Griinde die Aussage oder die Er-
stattung eines Gutachtens, so kann der Sanktionsausschuss das fiir
den Wohnsitz oder den Aufenthaltsort der Zeugin oder des Zeugen
oder der oder des Sachverstindigen zusténdige Amtsgericht um die
Vernehmung ersuchen. In dem Ersuchen hat der Sanktionsausschuss
den Gegenstand der Vernehmung darzulegen sowie die Namen und
Anschriften der Beteiligten anzugeben.

(3) Hilt der Sanktionsausschuss mit Riicksicht auf die Bedeutung
einer Zeugenaussage oder eines Sachverstindigengutachtens oder
zur Herbeifithrung einer wahrheitsgeméfien Aussage die Beeidigung
fiir geboten, so kann er das nach Absatz 2 zustindige Gericht um
eidliche Vernehmung ersuchen.

§33
Erfordernis der miindlichen Verhandlung

(1) Der Sanktionsausschuss entscheidet nach miindlicher Ver-
handlung.
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(2) Der Sanktionsausschuss kann ohne miindliche Verhandlung
entscheiden, wenn

1. die Sache keine besonderen Schwierigkeiten tatsdchlicher oder
rechtlicher Art aufweist,

2. die Beteiligten auf sie verzichtet haben, oder

wegen Gefahr im Verzug eine sofortige Entscheidung notwen-
dig ist.
Beabsichtigt der Sanktionsausschuss nach Satz 1 Nummer 1 ohne
miindliche Verhandlung zu entscheiden, so feilt er den Beteiligten
mit, dass innerhalb einer Frist von zwei Wochen ein Antrag auf
miindliche Verhandlung gestellt werden kann.

(3) Der Sanktionsausschuss soll das Verfahren so umfassend vor-
bereiten, dass es moglichst in einem Verhandlungstermin erledigt
werden kann.

§34
Verlauf der miindlichen Verhandlung

(1) Die miindliche Verhandlung ist nicht 6ffentlich. An ihr kénnen
Vertreterinnen oder Vertreter der Borsenaufsichtsbehérde teilneh-
men. Anderen Personen kann die oder der Vorsitzende die Anwesen-
heit gestatten, wenn keine oder keiner der Beteiligten widerspricht.

(2) Nach Aufruf der Sache trigt die oder der Vorsitzende den we-
sentlichen Inhalt der Akten vor. Sie oder er hat die Sache mit den
Beteiligten tatsichlich und rechtlich zu erértern sowie darauf hinzu-
wirken, dass sachdienliche Antrige gestellt, ungeniigende Angaben
erginzt sowie alle fiir die Feststellung des Sachverhalts wesentli-
chen Erklarungen abgegeben werden.

(3) Jedes Mitglied des Sanktionsausschusses hat das Recht, sach-
dienliche Fragen zu stellen. Wird eine Frage von einer oder einem
Beteiligten beanstandet, so entscheidet der Ausschuss tiber ihre Zu-
ldssigkeit.

§ 35
Rechte der Geschiftsfithrung

(1) Ergeben sich in einem Sanktionsverfaliren Tatsachen, die die
Riicknahme oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist
das Verfahren an die Geschiftsfilhrung abzugeben. Diese ist berech-
tigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss Be-
richte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen.

(2) Hat die Geschaftsfithrung ein Sanktionsverfahren tibernom-
men und erweist es sich, dass die Zulassung nicht zuriickzunehmen
oder zu widerrufen ist, so verweist sie das Verfahren an den Sankti-
onsausschuss zuriick.

§36
Entscheidung und Kosten

(1) Der Sanktionsausschuss entscheidet unter Wiirdigung des Ge-
samtergebnisses des Verfahrens. Bei geringfiigigen VerstéBen kann
er das Verfahren mit Zustimmung der Borsenaufsichtsbehérde ein-
stellen.

(2) Beratung und Abstimmung sind geheim. Es diirfen nur Aus-
schussmitglieder zugegen sein, die an der miindlichen Verhandlung
teilgenommen haben.

(3) Entscheidungen, die das Sanktionsverfahren abschliefen, sind
schriftlich abzufassen und zu begriinden, mit einer Rechtsbehelfsbe-
lehrung zu versehen und den Beteiligten zuzustellen.

(4) In jeder Entscheidung, die das Sanktionsverfahren abschlieft,
muss bestimmt werden, wer die Kosten des Verfahrens zu tragen hat.
Die Kosten bestehen aus der Verfahrensgebiihr und den Auslagen.

(5) Die Verfahrensgebiihr betrigt mindestens 250 Euro und héchs-
tens 5000 Euro. Die Gebiibr wird von der oder dem Vorsitzenden
festgelegt. Die Hohe der Gebiihr bemisst sich nach dem Auvfwand
und nach der Bedeutung des Verfahrens.

(6) Zu den Auslagen gehoren
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1. die nach § 22 Absatz 6 Satz 2 und § 31 entstandenen Aufwen-
dungen;,

2. Portogebiihren fiir Zustellungen und Ladungen und fiir die auf
Antrag ibersandten Ausfertigungen und Abschriften sowie Ent-
gelte fiir Telekommunikationsleistungen.

(7) Die Kosten des Verfahrens trigt die Handelsteilnehmerin oder
der Handelsteilnehmer oder die Emittentin oder der Emittent, gegen
die oder den eine Sanktion angeordnet wird. Sie oder er hat in die-
sem Fall der Borse die Kosten des Verfahrens und die Auslagen zu
erstatten. Sofern eine Sanktion nicht verhidngt, das Verfahren einge-
stellt oder die Eroffnung des Verfahrens abgelehnt wird, trigt die
Kosten die Borse, deren Sanktionsausschuss titig war. In diesem
Fall kann die Handelsteilnehimerin oder der Handelsteilnehmer oder
die Emittentin oder der Emittent die Erstattung ihrer oder seiner
Auslagen von der Bérse verlangen. Im Ubrigen trigt jeder Beteiligte
die ihr oder ihm entstandenen Kosten.

§ 37
Niederschrift
(1) Uber jede Sitzung ist eine Niederschrift zu fertigen. Die Nie-
derschritt muss Angaben enthalten tiber
1. den Ort und den Tag der Sitzung,

2. die Namen der anwesenden Ausschussmitglieder, der erschiene-
nen Beteiligten, der Zeuginnen oder Zeugen und Sachverstindi-
gen,

3. den verhandelten Gegenstand,

4. den wesentlichen Inhalt der Aussagen der Zeuginnen oder Zeu-
gen und Sachverstiandigen,

5. das Ergebnis eines Augenscheins,
die gestellten Antrige,
7. die Entscheidung des Sanktionsausschusses.

(2) Die Niederschrift ist von der oder dem Vorsitzenden und, so-
weit hinzugezogen, auch von der Schriftfiihrerin oder dem Schrift-
fiihrer zu unterzeichnen.

(3) Der Borsenaufsichtsbehorde sind Ausfertigungen der Nieder-
schriften ber die Sitzungen und die mindlichen Verhandlungen

<
®

sowie Entscheidungen, die das Sanktionsverfahren einleiten und ab-
schlieBen, zu iibermitteln.

Abschnitt 3

Ubergangs- und Schlussbestimmungen und
Auflerkrafttreten anderer Vorschriften

§38
AuBerkrafttreten von Vorschriften

Mit Inkrafttreten dieser Verordnung tritt die Verordnung iiber die
Wah! des Borsenrates der Borse Berlin-Bremen vom 16. Februar
2004 (GVBIL. S. 82) aufler Kraft.

§ 39
Ubergangsvorschrift

Die Amtszeit der Mitglieder und die Zusammensetzung des bei
Inkrafitreten dieser Verordnung bereits bestehenden Borsenrates an
der Borse Berlin bleiben bis zur Neuwahl des Borsenrates unbe-
rithrt. Im Falle des Ausscheidens eines Mitgliedes gelten die Rege-
lungen der §§ 18 und 19 Absatz 2.

§40
Erstmalige Errichtung eines Sanktionsausschusses
Der Sanktionsausschuss jeder Borse ist erstmalig innerhalb von
drei Monaten nach Inkrafttreten dieser Verordnung zu wihlen,
§41
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am Tage nach der Verkiindung im Gesetz-
und Verordnungsblatt fiir Berhin in Kraft.

Berlin, den 12. Oktober 2010

Senatsverwaltung fiir Wirtschaft, Technologie und Frauen
Harald Wolf
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