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Für die Berechnung des VBBO senden Liquidity Provider Aufträge in das Handelssystem. Bei 

Eintreffen eines Kunden-Auftrags im Handelssystem wird für jeden Liquidity Provider der beste 

volumengewichtete Durchschnittspreis (VBBO) errechnet. Hierfür werden die von dem jeweiligen 

Liquidity Provider vorhandenen LP-Orders, Aufträge im Hybriden Buch und – sofern vorhanden – 

Orderbuchdaten der Referenzmärkte herangezogen. 
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