Wohlverhaltensregeln geman § 39 abs. 4 der Bérsenordnung

1. EinfOhrung

PartnerEx ist ein Service, der es Finanzdienstleistern ermdglichen soll, Auftrage ihrer
Privatkunden in einem Umfeld fragmentierter Markte in Europa bestmdglich auszufihren.
Ausfuhrungen erfolgen zum VBBO, einem Preis, der auf der Basis der Orderbticher
mehrerer Referenzméarkte berechnet wird. Liquidity Provider sind verpflichtet, wahrend des
gesamten Handelstages fiir Ausfiihrungen zu diesem vom System berechneten Preis zur
Verflgung zu stehen. Ausfihrungen im PartnerEx Service haben keine unmittelbare
Auswirkung auf die Orderbicher der Referenzméarkte, die fir die Berechnung des VBBO
herangezogen werden. Um die Liquidity Provider zu schiitzen und um den PartnerEx Service
aufrecht zu erhalten, ist die Nutzung dieses Service auf Auftrage beschrankt, die eindeutig
als von Privatanleger stammend zu qualifizieren sind. Einzelheiten hierzu folgen in diesem
Dokument.

Sollte der Verdacht entstehen, dass Auftrage nicht in Ubereinstimmung mit dieser
Wohlverhaltensregel in PartnerEx ausgefiihrt werden sollen, kann die Bérse Berlin bei dem
betroffenen Handelsteilnehmer um Auskunft ersuchen.

Ergibt ein solches Auskunftsersuchen, dass der Auftraggeber als professioneller Kunde
einzustufen ist, kann dem Handelsteilnehmer die Teilnahme an SpotVBBO angeboten
werden.

Weckt ein solches Auskunftsersuchen den Verdacht, dass der Marktpreis manipuliert wurde,
wird die Handelstiberwachungsstelle weitere Ermittlungen beim Handelsteilnehmer
durchfiihren und ggf. eine Verdachtsanzeige bei der BaFin erstatten. Die Geschéftsfihrung
der Bérse kann flr die Dauer der Ermittlungen anordnen, dass der Auftraggeber von der
weiteren Nutzung des Systems ausgeschlossen wird.

Die Geschaftsfihrung behalt sich vor, Geschéfte, die unter Versto3 gegen diese
Wohlverhaltensregeln zustande gekommen sind, aufzuheben.

2. Professioneller Anleger

§ 24 Abs. 4 der Geschaftsbedingungen flr den elektronischen Handel bestimmt, dass
Auftrage professioneller Kunden nicht zur Ausfihrung in den PartnerEx Service geleitet
werden darfen.

In Verbindung mit dem WpHG und MiFID kann ein Privatkunde als Professioneller Anleger
klassifiziert werden, wenn zwei der folgenden drei Kriterien erfullt sind:

1. der Kunde hat wahrend des letzten Jahres durchschnittlich 10 Geschéafte von
erheblichem Umfang im Quartal getéatigt,

2. der Kunde verfligt Uber ein Bankguthaben und Finanzinstrumente im Wert von mehr
als EUR 500 000



3. der Kunde hat mindestens fir ein Jahr einen Beruf am Kapitalmarkt ausgetibt, der
Kenntnisse Uber Wertpapiergeschafte und Wertpapiere erfordert.

Equiduct wird Anleger, die zwei dieser drei Kriterien erfillen als professionelle Anleger
betrachten, unabhangig von der férmlichen Klassifizierung durch den Handelsteilnehmer.

3. Algorithmen

Auftrage, die im PartnerEx Service ausgefiihrt werden sollen, miissen handisch durch den
Anleger eingegeben werden. Auftragen, die automatisiert oder durch Handelsalgorithmen
eingegeben werden, ist die Nutzung des PartnerEx Services untersagt. Handelsalgorithmen
oder die automatisierte Auftragseingabe erhéht die Frequenz der Orderaufgabe in den
PartnerEx Service. Dies kann zu einer mehrfachen Orderausfiihrung gegen den Liquidity
Provider fihren, ohne dass dieser die Mdglichkeit zur Glattstellung hat, wobei der VBBO fir
jede Ausfihrung auf Basis derselben Daten im konsolidierten europaischen Orderbuch
berechnet wird.

Equiduct wird Geschwindigkeit Uberwachen, mit der Orders vom System empfangen werden.
Es werden weitere Informationen angefordert werden, wenn in schneller zeitlicher Folger
Orders fir dasselbe Wertpapier und auf derselben Seite erteilt werden.

4. Zugang zu Orderbuchern der Referenzmérkte

Der Zugang zu Orderbuchern der Referenzmérkte kann Auswirkungen auf den berechneten
VBBO und den Zeitpunkt der Ausfuhrung in PartnerEx haben. Daher ist das im Folgenden
beschrieben Verhalten untersagt.

Orders ohne Handelsabsicht

Die Marktmissbrauchs-Richtlinie verbietet in Art. 4 (11) d das Versenden von Orders mit
einem Limit, das besser ist als bereits vorhanden, wenn diese Orders in der Absicht
geschickt werden, einen irrefiihrenden Eindruck von der tatséchlichen Marktlage zu schaffen.
Nach diesen Wohlverhaltensregeln werden auch Orders Uberprift, die zwar kein besseres
Limit haben, aber das zum VBBO ausflhrbare Volumen in einer nachfolgenden Ausflihrung
beeinflussen.

Insbesondere folgende Verhaltensweisen sind untersagt:

- Die Platzierung von Kauf Orders im Orderbuch, die den besten Nachfragepreis oder das
Volumen auf der Geldseite des VBBO beeinflussen, um fiir eine oder mehrere
anschlieBend platzierte Verkaufsorder eine Ausflihrung zu erzielen, ist untersagt.

- Die Platzierung von Verkauf Orders im Orderbuch, die den besten Angebotspreis oder
das Volumen auf der Briefseite des VBBO beeinflussen, um flr eine anschlieBend
platzierte Kauf Order eine Ausfiihrung zu erzielen, ist untersagt.

- Die Platzierung einer Kauf Order im Orderbuch, die den besten Nachfragepreis oder das
Volumen auf der Geldseite des VBBO beeinflusst, um die Ausflihrung einer oder
mehrerer im Buch befindlicher PartnerEx Verkaufsorders auszuldsen, ist untersagt.



- Die Platzierung einer Verkaufsorder im Orderbuch, die den besten Angebotspreis oder
das Volumen auf der Briefseite des VBBO beeinflusst, um die Ausflihrung einer oder
mehrerer im Buch befindlichen PartnerEx Kauf Orders auszul®sen, ist untersagt.

Jeder Verdacht einer Verletzung wird untersucht. Sollte sich der Verdacht erharten, wird die
Handelstuberwachungsstelle sich mit dem Orderflow Provider und der BaFin in Verdingung
setzen.

5. Platzierung mehrerer und/ oder identischer Auftrage

Geman §24 Abs. 5 der Bedingungen flir Geschéfte im elektronischen Handel ist es
untersagt, mehrere gleiche Orders fir ein Wertpapier zu senden, wenn hierdurch das
gesamte Kauf- bzw. Verkaufsinteresse verschleiert wird, da bei der Ausfihrung solcher
Auftrage Liquiditat am Heimatmarkt mehrfach berticksichtigt wird.

- Orders von professionellen Anlegern
Mehrere identische Orders, deren Gesamtbetrag die unter 2. dargestellten Werte
Uberschreiten, kdnnen zu Anfragen hinsichtlich des End-Kunden und ggf. dessen
Einstufung als Professioneller Anleger fihren.

- Mehrere identische Limit-Orders
Die Platzierung mehrerer identischer Limit-Orders in schneller Folge ist im Rahmen der
Nutzung des PartnerEx Services untersagt. Das gesamte Kauf- oder Verkaufsinteresse
sollte nicht verschleiert werden durch die Wiederholte Eingabe identischer Auftrage,
wenn es keine wesentlichen Verdnderungen der Marktlage zwischen zwei Auftragen
gegeben hat. In derartigen Fallen sollte das gesamte Kauf- oder Verkaufsinteresse in
einer Order platziert werden.

- Mehrere identische Market-Orders
Mehrere identische Market-Orders dirfen platziert werden, solange die unter 2.
genannten Kriterien nicht erfillt werden. Ferner darf die Frequenz des Ordereingangs
nicht auf den Einsatz von Handelsalgorithmen oder automatisierter Ordererzeugung
schlieBen lassen.
Sollte ein solcher Verhalten festgestellt werden, ist der Liquidity Provider berechtigt,
vorUbergehend die Verdingung zum Orderflow Provider einzustellen.

6. Hochstes ausfihrbares Volumen

In Erganzung zu den in diesem Dokument aufgestellten Leitlinien ist der Handel in einem
Wertpapier in PartnerEx durch einen einzelnen Endkunden auf 25% des europaischen
durchschnittlichen taglichen Handelsumsatzes (Average Daily Turnover ADT) begrenzt. Ein
Liquidity Provider kann das Ruhen einer PartnerEx-Beziehung fur die Dauer weiterer
Ermittlungen beantragen, wenn an einem Handelstag 25% des ADT Uberschritten werden

7. Maximale OrdergréBe in PartnerEx

Wird eine PartnerEx Order empfangen, deren Volumen mehr als zweimal so grof3 ist wie das
vereinbarte maximale Ausfiihrungsvolumen, kann diese Order nicht als PrivatkundenOrder
betrachtet werden und ist daher nicht in PartnerEx ausfihrbar. SpotVBBO ist in diesen
Fallen das angemessene Produkt. Handelsteilnehmer sollten Market Control fir weitere
Informationen Uber diesen Service kontaktieren.



8. Ruhen der Zulassung

Im Fall wiederholter oder schwerer Verletzungen dieser Wohlverhaltensregeln kann die
Geschéaftsfiihrung der Bérse Berlin Handelsteilnehmer von der Nutzung von PartnerEx
ausschlieBBen

9. Aktualisierungen der Wohlverhaltensregeln

Equiduct kann es als erforderlich ansehen, die Wohlverhaltensregeln an neue
Funktionalitaten oder regulatorische Vorgaben anzupassen. Jede Anderung wird den
Handelsteilnehmern mitgeteilt. Die aktuelle Fassung der Wohlverhaltensregeln ist unter
www.equiduct.com abrufbar.
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